Uprava drustva AUCTOR INVEST d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, Zagreb, DeZzmanova 5
(u daljnjem tekstu: ,,Drustvo”), objavljuje

PRAVILA

zatvorenog alternativnog investicijskog fonda s javhom ponudom

SZAIF d.d.

Pravila Slavonskog zatvorenog alternativnog investicijskog fonda s javhom ponudom d.d. (dalje:
Fond) ureduju sve bitne karakteristike, prava i obveze Fonda, te se njima, izmedu ostalog, ureduje
povjerenicki odnos izmedu Drustva i ulagatelja te Fonda i ulagatelja.

1. Naziv Fonda i naznaka vrsta Fonda

Naziv/tvrtka Fonda glasi: SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM
PONUDOM dionicko drustvo.

Skraéeni naziv/tvrtka Fonda glasi: SZAIF d.d.

Vrsta Fonda: zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom, osnovan u obliku dioni¢kog
drustva.

Fondom upravlja drustvo Auctor Invest d.o.o. (dalje: Drustvo).
2. Datum osnivanja Fonda i vrijeme trajanja Fonda

Fond je osnovan temeljem izjave o usvajanju Statuta od 23. veljace 1999. godine. RjeSenjem Komisije
za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/I-450-08/98-01/134, Ur. broj: 567-02/99-8, od
18. veljace 1999. godine, odobreno je osnivanje i upravljanje Fondom. RjeSenjem Trgovackog suda u
Osijeku od 12. ozujka 1999. godine, broj Tt-97/1963-2, Fond je upisan u sudski registar s jedinstvenim
matic¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 030064066.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme.
3. Mjesto gdje je moguce dobiti primjerak pravila i statuta Fonda i dodatne informacije o Fondu

Pravila i statut Fonda i dodatne informacije o Fondu dostupne su u sjediStu Drustva. Pravila i statut
Fonda objavljeni su i na internetskoj stranici Drustva (www.auctorinvest.hr). Drustvo ée ulagateljima,

na njihov zahtjev i besplatno, dostaviti pravila i statut Fonda.



4. Kratki podaci o poreznim propisima koji se primjenjuju na Fond

Imovina Fonda tereti se za sve postojece ili buduc¢e porezne obveze s osnove poslovanja Fonda
prema vazec¢im poreznim propisima Republike Hrvatske, ukljuCujuci porezne obveze koje je Fond
duZan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za
povrat navedenih poreza.

Temeljni porezni propisi Republike Hrvatske od znacaja za oporezivanje prihoda ulagatelja u
investicijske fondove su:

=  Opci porezni zakon,
= Zakon o porezu na dobit, te
= Zakon o porezu na dohodak,

kao i primjenjivi podzakonski akti i odluke nadleznih tijela. Ulagatelji se upuéuju na savjetovanje sa
svojim poreznim savjetnikom o moguéim poreznim posljedicama koje za njih mogu nastati zbog
¢injenice da su imatelji dionica ili zbog raspolaganja udjelima u Fondu s obzirom na mjerodavne
domace i strane porezne propise ili medunarodne ugovore s poreznim obiljezjima ili posljedicama.

4.1. Opis glavnih pravnih posljedica zakljucenog ugovornog odnosa u svrhu ulaganja, ukljucujuéi
informacije o sudskoj nadleznosti, vazeéem pravu i o tome postoje li ili ne bilo koji pravni
instrumenti koji osiguravaju priznavanje i izvrSenje presuda na teritoriju na kojemu je osnovan
Fond

Fond posluje u obliku dioni¢kog drustva. Dionicari Fonda svoja prava ostvaruju sukladno Zakonu o
trgovackim drustvima, Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima te ostalim relevantnim
propisima te odredbama pravila i statuta Fonda.

Za rjesavanje potencijalnih sporova izmedu dioni¢ara Fonda medusobno te izmedu dionicara i
Fonda, koji se ticu poloZaja dioni¢ara u Fondu, upravljanja Fondom i vodenja poslova Fonda, prava i
obveza dionicara koje proizlaze iz njihovog poloZaja u Fondu, nadleZan je Trgovacki sud u Zagrebu.

Pravni instrument koji osigurava priznavanje i izvrSenje presuda na teritoriju Republike Hrvatske je
Ovrsni zakon a priznavanje stranih presuda na teritoriju Republike Hrvatske osigurano je Zakonom o
rjeSavanju sukoba zakona s propisima drugih zemalja u odredenim odnosima.

5. Pojedinosti o glavnim znacajkama dionica Fonda

Temeljni kapital Fonda iznosi 66.928.360,00 kuna. Temeljni kapital Fonda podijeljen je na 3.346.418
redovne dionice na ime, pojedinacne nominalne vrijednosti 20,00 kuna. Dionice Fonda neograniceno
su prenosive i dioni¢arima daju jednaka prava utvrdena Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom
o alternativnim investicijskim fondovima, pravilima i statutom Fonda. Dionice Fonda izdane su u
nematerijaliziranom obliku i vode se u obliku elektroni¢kog zapisa na racunu vrijednosnih papira u
kompjuterskom sustavu drustva SKDD d.d., u skladu s pozitivnim propisima. U odnosu prema Fondu,
dioni¢arima se smatraju oni subjekti na ¢ijem se racunu u SKDD d.d. vode dionice Fonda.

Dionice Fonda uvrstene su na kotaciju redovito trziste Zagrebacke burze d.d., sa sjedistem u Zagrebu,
Ivana Luci¢a 2a/22, s oznakom dionica SLPF-R-A. Glavna skupstina Fonda moze donijeti odluku da se



dionice Fonda uvrste i na neku drugu burzu u drzavi ¢lanici EU ili CEFTE ako smatraju da bi to bilo u
interesu Fonda ili njegovih dionicara.

Dionice Fonda imateljima dionica daju jednaka prava:
1. pravo glasa na glavnoj skupstini Fonda,
2. pravo na obavijeStenost (polugodi$nji i revidirani godisnji izvjestaji),
3. pravo na sudjelovanje u dobiti Fonda (pravo na dividendu),
4. pravo raspolaganja dionicama Fonda,

5. pravo naisplatu dijela likvidacijske odnosno stec¢ajne mase Fonda.

6. Pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji Fonda te postupak likvidacije
Fonda

Likvidacija Fonda provodi se u skladu sa odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Zakona o
alternativnim investicijskim fondovima i odredbama primjenjivih podzakonskih akata.

Odluku o likvidaciji Fonda donosi glavna skupstina Fonda glasovima koji predstavljaju najmanje tri
Cetvrtine temeljnog kapitala zastupljenog na glavnoj skupstini pri donoSenju odluke. Likvidaciju
provode clanovi uprave Drustva kao likvidatori. Glavna skupstina Fonda moZe za likvidatora Fonda
imenovati i drugu osobu. Na zahtjev nadzornog odbora ili dionicara koji imaju udjele Sto zajedno ¢ine
najmanje dvadeseti dio temeljnoga kapitala Fonda, ili najmanje 4.000.000,00 kuna sud ¢e, ako za to
postoji vaZzan razlog, imenovati ili opozvati likvidatore. Dionicari koji to traze moraju uciniti
vjerojatnim da su najmanje tri mjeseca imatelji dionica u Fondu.

Likvidator Fonda duzan je sljedeci radni dan od donosSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom o tome obavijestiti Agenciju te joj u roku od 30 dana dostaviti plan
likvidacijskog postupka i izvjeStaj o stanju imovine i obveza Fonda sa stanjem na dan koji prethodi
danu donosenja odluke o likvidaciji. Likvidator je duzan u roku od 60 dana od dana donosenja odluke
o likvidaciji Fonda izraditi i dostaviti Agenciji revidirane godisnje izvjeStaje Fonda sa stanjem na dan
koji prethodi danu donosenja odluke o likvidaciji Fonda. Likvidator je duZan dostavljati mjesecno,
najkasnije do 5-og radnog dana u mjesecu za prethodni mjesec, izvjestaj o tijeku postupka likvidacije i
aktivnostima poduzetim vezano uz izvrsenje plana likvidacijskog postupka.

Likvidator je duZan u roku od 15 dana od dana podmirenja svih obveza Fonda i isplate ili prijenosa
preostale imovine dionicarima izraditi i dostaviti Agenciji zaklju¢na likvidacijska izvje$ca i izvjeSce o
provedenoj likvidaciji Fonda.

U postupku provedbe likvidacije Fonda, likvidator je duZan postupati u najboljem interesu ulagatelja i
voditi racuna da se likvidacija provede u razumnom roku.



7. Povecanje temeljnog kapitala Fonda i izdavanje dionica Fonda

Odluku o povecanju temeljnog kapitala Fonda donosi glavna skupstina Fonda glasovima koji
predstavljaju najmanje tri Cetvrtine temeljnog kapitala zastupljenog na glavnoj skupstini pri
donosenju odluke. Na upis i uplatu dionica Fonda primjenjuju se odredbe Zakona o trgovackim
drustvima i Zakona o trZistu kapitala. Dionice Fonda upladuju se u gotovini te moraju biti u cijelosti
uplacene prije upisa povecanja temeljnog kapitala Fonda u sudski registar.

7.1. Odobreni temeljni kapital

Glavna skupstina Fonda je dana 25.07.2011. godine usvojila izmjene statuta Fonda i ovlastila upravu
Fonda, da uz suglasnost nadzornog odbora Fonda, tijekom razdoblja od pet godina, racunajuéi od
dana upisa u sudski registar izmjena statuta Fonda, donese jednu ili vise odluka o povecéanju
temeljnog kapitala Fonda uplatom uloga u novcu i izdavanjem novih dionica. Ukupan iznos takvog
povecanja temeljnog kapitala ne moze prijeci polovinu nominalnog iznosa temeljnog kapitala Fonda
na dan donosSenja odluke o izmjenama statuta Fonda. Uprava Fonda ovlastena je, uz suglasnost
nadzornog odbora Fonda, iskljuciti pravo prvenstva dioni¢ara pri upisu novih dionica. Slijedom
povecanja temeljnog kapitala, nadzorni odbor Fonda ovlasten je uskladiti odredbe statuta Fonda s
promjenama do koji je doslo povecanjem temeljnog kapitala i izdavanjem dionica Fonda.

8. Informacije o nacinu i ucestalosti isplate prihoda ili dobiti Fonda dioni¢arima Fonda

Dobit Fonda utvrduje se u godi$njim financijskim izvjes¢ima Fonda. Odluku o isplati dobiti (dividende)
dioni¢arima Fonda donosi glavna skupstina Fonda.

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima, neto dobit ostvarenu u poslovnoj godini Fond je duzan
najprije uporabiti za namjene redom kako su navedene:

1. za pokriée gubitka prenesenog iz ranijih godina,

2. za unos u zakonske rezerve,

3. za unos u rezerve za vlastite dionice, ako ih je Fond stekao ili ih namjerava stedi,

4, za unos u statutarne rezerve, ako ih Fond ima.

Dionicari imaju pravo da im se podijeli dobit, osim ako je odlukom glavne skupstine Fonda u skladu sa
Zakonom o trgovackim drustvima ili statutom Fonda odredeno da se dobit uporabi za namjene iz
stavka 2. ovoga ¢lanka ili da se ne dijeli dioni¢arima (prenesena dobit).

9. Opis investicijske strategije i ciljeva Fonda

Uvazavajuci nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika kod ulaganja imovine Fonda,
osnovni dugorocni cilj jest stru¢no ulaganje prikupljenih novéanih sredstava uz sto vecu profitabilnost
ulaganja u skladu s preuzetim rizikom te uvecéanje neto vrijednosti imovine Fonda i neto vrijednosti
imovine po dionici Fonda te, predvidivo navedenom, postizanje viSe trZisne cijene dionica Fonda.

U skladu sa strategijom ulaganja Fonda, primarni interes Fonda jesu dugoro¢na ulaganja u
fundamentalno podcijenjene vrijednosne papire.

U skladu s postavljenim ciljevima ulaganja, Fond je namijenjen podjednako individualnim i
institucionalnim ulagateljima, Sto znaci da u njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe zainteresirane
da se njihova slobodna novcana sredstva ulazu na odabranim financijskim trziStima, prije svega
financijska trzista Hrvatske, Slovenije, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore i Makedonije.
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Premda je strategijom ulaganja dozvoljeno da se dio imovine Fonda ulaZe u obveznice i kratkoroc¢ne
vrijednosne papire, teZiste ulaganja je na dionicama te je, stoga, prije svega namijenjen onim
ulagateljima koji Zele povecati svoj prinos u odnosu na ulaganje u orocenu Stednju, duznicke
vrijednosne papire, nov¢ane otvorene investicijske fondove ili fondove koji ulazu u instrumente s
fiksnim prinosom.

S obzirom na cilj i strategiju ulaganja, Fond je namijenjen ulagateljima koji su spremni ostvariti
ocekivani povrat od ulaganja kroz razdoblje od vise godina, uz moguénost unovcéenja svojih dionica
prodajom na uredenom trZistu vrijednosnih papira.

10. Strategija ulaganja i ogranicenja ulaganja

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda,
te time i nacin kojim ¢ée se ostvariti dugorocni ciljevi Fonda. Nastavno navedena ograni¢enja ulaganja
daju osnovne okvire unutar kojih ¢e se obavljati diverzifikacija imovine Fonda s ciljem ograni¢avanja
pojedinih rizika ulaganja.

Fond ¢e svoje ciljeve ostvarivati ulaganjem u nastavno navedene financijske instrumente i
ogranicenja ulaganja:

= bez ograni¢enja u dionice izdavatelja iz Hrvatske, Slovenije, Bosne i Hercegovine, Srbije,
Kosova, Crne Gore i Makedonije, koje su uvrStene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trzistima;

= do 30% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trZiStima u drzavama c¢lanicama CEFTA-e (osim Hrvatske, Bosne i
Hercegovine, Srbije, Kosova, Crne Gore i Makedonije);

= do 60% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trzistima u drzavama c¢lanicama EU (osim drzava clanica EU koje su
navedene u tocki 1. ovog stavka) i OECD-a;

= do 50% imovine Fonda u dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na burzama ili nekim
drugim uredenim trZistima u drzavama ¢lanicama BRIC-a;

= do 60% imovine Fonda u depozite u kreditnim institucijama;

= do 50% imovine Fonda u obveznice i kratkoro¢ne vrijednosne papire izdavatelja iz Hrvatske,
drzava Clanica EU, OECD-a i CEFTA-e, a Sto podrazumijeva i navedene drZave kao izdavatelje;

= do 70% imovine Fonda u investicijske fondove koji su osnovani uz odobrenje Nadzornog tijela
Republike Hrvatske ili drzave clanice EU i koji posluju u skladu s odredbama Zakona uz uvjet
da se takvim fondovima ne naplacuje naknada za upravljanje u iznosu ve¢em od naknade
koja se naplaéuje Fondu;

= do 10% imovine Fonda u prava na dodjelu odredenih dionica iz portfelja Hrvatskog fonda za
privatizaciju;

®= do 40% neto imovine Fonda u neuvrstene vrijednosne papire,

= do 30% imovine Fonda u investicijske fondove koji su osnovani uz odobrenje Nadzornog tijela
Bosne i Hercegovine uz uvjet da se takvim fondovima ne naplacuje naknada za upravljanje u
iznosu ve¢em od naknade koja se naplacuje Fondu;

* do 10% imovine Fonda u dionice kojima se trguje na burzama ili nekim drugim uredenim
trziStima u drZavama c¢lanicama EFTA-e i investicijske fondove osnovane uz odobrenje
Nadzornog tijela drZave clanice EFTA-e Zakona uz uvjet da se takvim fondovima ne napladuje
naknada za upravljanje u iznosu ve¢em od naknade koja se napladuje Fondu;

= do 30% imovine Fonda u nedavno izdane prenosive vrijednosne papire;

= do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u nekretnine koje se nalaze na podrucju drzava u koje
Fond moze ulagati svoju imovinu;



= do 10 neto vrijednosti imovine Fonda u robe kojima se trguje na robnim burzama;

= bez ograni¢enja u sporazume o reotkupu (repo aktivni) gdje se kao osiguranje sporazuma o
reotkupu koriste vrijednosni papiri koje je izdala ili za koje jamci Republika Hrvatska, Hrvatska
narodna banka, drzave ¢lanice EU ili OECD-3;

= do 50% neto vrijednosti imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo aktivni) gdje se kao
osiguranje sporazuma o reotkupu koriste vlasnicki i duznicki vrijednosni papiri (korporativni
vrijednosni papiri) izdavatelja pravnih osoba registriranih u Republici Hrvatskoj, zemljama
¢lanicama EU ili OECD-a;

= do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo pasivni) i
pozajmljivanje vrijednosnih papira.

Fond mozZe ulagati u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice u svrhu zastite od
rizika i u svrhu ostvarivanja investicijskih ciljeva Fonda, odnosno povecdanja prinosa ili smanjenja
troskova Fonda. KoriStenjem financijskih izvedenica nece se mijenjati strategija ulaganja niti
povecavati izloZzenost rizicima iznad onih odredenih Pravilima Fonda.

Ukupna izloZenost Fonda prema izvedenim financijskim instrumentima ni u kom slu¢aju ne smije biti
veca od 110% neto vrijednosti imovine Fonda. IzloZenost se izracunava uzimajuéi u obzir trenutnu
vrijednost temeljne imovine, rizik druge ugovorne strane, buduca trZiSna kretanja i raspoloZivo
vrijeme za likvidaciju pozicija.

Ukupna vrijednost ulaganja u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca Ciji je
izdavatelj jedna te ista osoba i vrijednosti depozita kod te osobe i izloZenosti koje proizlaze iz
transakcije s neuvrstenim (OTC) izvedenicama sklopljenih s tom osobom ne smije prije¢i 20% neto
vrijednosti imovine Fonda, odnosno 35% neto vrijednosti imovine Fonda u slucaju kada je izdavatelj
kreditna institucija koja ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici koja je
na temelju posebnog zakona predmetom posebnoga javnog nadzora.

IzloZenost Fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija s neuvrstenim (OTC) izvedenicama ne
smije biti veca od:

a) 10% neto vrijednosti imovine Fonda, ako je druga ugovorna strana kreditna institucija,

b) 20% neto vrijednosti imovine Fonda u trenutku stjecanja, kao iznimka od tocke a), ako su ispunjeni
svi sljededi uvjeti:

—druga ugovorna strana je kreditna institucija,

—to je jedina neuvrstena izvedenica u Fondu,

— ne moze izgubiti viSe od iznosa koji je plaéen prilikom inicijalnog stjecanja izvedenice, i

— ulaganjem u izvedenicu se postiZe specifi¢na struktura ili strategija ulaganja,

b) 5% neto vrijednosti imovine Fonda, ako je druga ugovorna strana neka druga pravna osoba.

Fond moZe ponovno upotrijebiti kolaterale/imovinu koje koristi prilikom upotrebe financijske poluge.

Drustvo ¢e nastojati ostvariti visi prinos ulazuéi imovinu Fonda u one vrijednosne papire i ha ona
trziSta na kojima ce, prema procjeni Drustva, ostvariti najbolji prinos te koja pruzaju najvedi



potencijal rasta, pridrzavajuci se pri tom utvrdenih ograni¢enja ulaganja. Ciljevi ulaganja Fonda
ukljuéuju nastojanje Uprave Fonda da maksimizira ostvareni prinos u odnosu na rizike koji se
preuzimaju ulaganjem u pojedinacne vrijednosne papire ili cjelokupne klase imovine.

Kroz strucno i aktivno upravljanje imovinom Fonda paZznjom dobrog struc¢njaka, uzimajuéi u obzir
rizike i uvjete na trZistu, a u skladu s ogranicenjima ulaganja, kao i ciljevima Fonda u cijelosti, Drustvo
¢e nastojati ostvariti Sto viSi povrat na uloZena sredstava u Fond kroz uveéanje vrijednosti imovine
Fonda te neto vrijednosti imovine po dionici Fonda.

11. Rizici ulaganja u Fond

11.1. Opcenito o rizicima ulaganja u investicijske fondove

Sukladno strategiji ulaganja, Drustvo ¢e voditi visoko riziénu politiku ulaganja sredstava Fonda
primarno orijentiranu na ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za ulagatelje
koji su skloni prihvaéanju veéeg rizika u duljem vremenskom razdoblju. Karakteristike portfelja i
strategija ulaganja Fonda implicira relativno visoki apetit prema riziku.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definira kao prijetnja ili
moguénost da ¢e aktivnost ili dogadaj negativno utjecati na ciljeve Fonda i poslovanje Drustva,
odnosno, fokus je na potencijalnim Stetama koje mogu nastati od buduceg dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja, uklanjanja
ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu ucinkovite,
nepristrane i primjerene.

Vrijednosti financijskih instrumenata koreliraju s odredenim rizicima i to najéesée s trzisSnim rizikom,
rizikom likvidnosti, kreditnim rizikom koji nastaju kao posljedica alokacije imovine, trziSnih kretanja,
investiranja u inozemstvu, ekonomskih, zakonodavnih i politickih promjena, te rizika vezanih s
izdavateljem.

11.2. Rizici specifi¢ni Fondu

Pored nabrojanih rizika postoje rizici koji su specificni za Fond. Posebnost Fonda u odnosu na druge
institucionalne ulagatelje u Hrvatskoj jest orijentacija ulaganja u vrijednosne papire kojima se trguje
na burzama Hrvatske, Slovenije, Bosne i Hercegovine, Srbije, Makedonije i Crne Gore. Ovako
koncipirana politika ulaganja ima svoje uporiste u prakti¢nim iskustvima i slichostima razvoja
hrvatskog trzista kapitala s predmetnim trZistima u susjednim zemljama koja prolaze slican razvojni
put.

U tablici u nastavku nabrojani su svi rizici vezani uz poslovanje Fonda, s posebnim naglaskom na
kontrolne postupke u dijelu rizika koji su specifi¢ni za Fond.

UZROK RIZIKA VRSTA RIZIKA OPIS RIZIKA UTJECAJ RIZIKA NA

Rizici Rizik Ovisno o veli¢ini pozicije financijskog instrumenta u imovini Fonda (pozicijski rizik),

il promjene promjene trzisne cijene pojedinih financijskih instrumenata vise ili manje utjeCu na | VISOK
izdavatelja . L . I T . . .. . -
cijene kretanje imovine Fonda. Specifi¢ni pozicijski rizik — rizik gubitka koji proizlazi iz

promjene cijene financijskog instrumenta uslijed cinjenica vezanih uz njegova

IMOVINU FONDA




izdavatelja

Fond provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena
vrijednosnica i opéih kretanja na trzistu. Fond upravlja trZiSnim rizikom
diverzifikacijom investicijskog portfelja.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguce u potpunosti
ukloniti iz portfelja vrijednosnih papira Fonda, ali se diverzifikacijom ulaganja njegov
utjecaj umanjuje.

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja nov¢ane obveze prema
Fondu. lzrazen je prilikom ulaganja u duZnicke vrijednosne papire, kao rizik da
izdavatelj nece biti u moguénosti podmiriti svoje obveze trenutkom dospijeca.

Kreditni rizik SREDNIJI
Kreditnim rizikom ¢e se upravljati na nacin da se preteZito ulaze u renomirane
izdavatelje dugorocnih duznickih vrijednosnih papira, odnosno da se depoziti plasiraju
u renomirane hrvatske banke, postuju¢i ograni¢enja propisana Zakonom i
podzakonskim aktima.
Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori stecajni postupak ili da druga
ugovorna strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti druge ugovorne
strane), Sto moze dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda.
Rizik druge
ugovorne Rizik da druga ugovorna strana na utvrdeni dan namire ne uspije ispuniti svoje obveze | SREDNJI
strane $to moze dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda( rizik namire).
Rizikom se upravlja na nacin da se kontinuirano prate financijska izvjeS¢a poslovanja
izdavatelja financijskih instrumenata.
Rizik ulaganja u vlasnic¢ke financijske instrumente koji moze biti prilicno visok za
dionice niske i srednje trzisne kapitalizacije.
Rizik ulaganja
u drustva
niske i Dionicama drustava s niskom i srednjom trziSnom kapitalizacijom mogu biti manje VISOK
srednje likvidne nego dionice vedih drustava, te mogu biti nelikvidnije tijekom pada trzista.
trzisne
kapitalizacije
Fond upravlja navedenim rizikom na nacin da investira vecinu imovine u likvidne
financijske instrumente.
Rizik tehnoloskih investicija je rizik od vece volatilnosti vrijednosnih papira
tehnoloskih kompanija od vrijednosnih papira iz drugih sektora zbog konkurencije,
Rizik zastarjele postojece tehnologije, op¢ih ekonomskih uvjeta, drzavne regulative te
tehnolotkih mogu imati ogranic¢ene proizvodne linije, trZista, financijske resurse ili kadrove. NISKI
investicija
Rizikom se upravlja diverzifikacijom ulaganja.
L . . . To je rizik da losa alokacija imovine dovede do ispodprosjecnog, odnosno negativno
Rizici povezani Rizik odabira .J Fond ! podpros) & & &
" ) s rinosa Fonda.
s alokacijom financijskih P VISOK
imovine Fonda instrumenata




Kontinuiranom edukacijom kadrova, te profesionalnim i savjesnim pristupom, Fond ¢e
pokusati umanijiti ovaj rizik.

Rizik rasta investicije podrazumijeva podloZnost investicija u rastuce dionice brzim
promjenama cijena, posebno tijekom perioda ekonomske nesigurnosti. S obzirom na
to da najéesce imaju nisku ili nemaju dividendu kako bi apsorbirali efekte nepovoljnih
trZiSnih kretanja mogu biti jako volatilne ako se smanji dobit izdavatelja ili se suoce sa
sliénim financijskim teSko¢ama.

Rizik rasta
investicije/ras SREDNJI
tucih dionica
Drustvo redovito prati promjene trzisnih, makroekonomskih i politi¢kih ¢imbenika i po
potrebi provodi kratkorocna podesavanja i promjene, tj. likvidaciju pojedinih ulaganja
za koje se procjenjuje da ocekivani prinos nije u skladu s preuzetim rizikom kao i
investiranjem u dionice koje odgovaraju strategiji Fonda i uz to nude atraktivan
potencijalan prinos u odnosu na rizik.
Rizik ukljuéuje pretpostavku da trZiste nece prepoznati intrizicnu vrijednost dionice na
duZe vrijeme.
Rizik
podcijenjenih Fond ¢e nastojati smanjiti ovaj rizik ulaganjem u vrijednosne papire za koje se | VISOK
dionica procjenjuje da su podcijenjeni promatrajuci faktore kao Sto su imovina, prihodi, dobit,
potencijal rasta ili novcani tijek ili da su podcijenjeni u odnosu na srodne kompanije iz
iste industrije. Prilikom selektiranja i odabira dionica u koji ¢e se uloZiti vodit ¢e se
briga o korelaciji izmedu postojecih dionica u Fondu kako bi se ostvarila optimalna
diverzifikacija imovine Fonda.
Rizik fond menadzZera i ulagatelja koji koriste fondove kao dio aktivne trgovinske ili
taktiCke strategije alokacije imovine koje Cesto zahtijevaju ucestalo trgovanje kako bi
se iskoristile ocekivane promjene trzisnih uvjeta koje mogu povecati ili smanijiti
prihode portfelja.
Rizik aktivnog Aktivno trgovanje moze dovesti do smanjenja vrijednosti imovine portfelja ukoliko se
investiranja ne ostvare ofekivane promjene trzidnih uvjeta. Aktivno trgovanje dovodi do | SREDNII
smanjenja vrijednosti imovine portfelja uslijed povecanja transakcijskih troskova koji
su povezani s aktivnim trgovanjem.
Fond ¢e nastojati smanijiti ovaj rizik izbjegavanjem pretjerano aktivnog investiranja.
To je rizik izloZenosti investicija u odredenu industriju, ali fond mozZe biti znacajno
izloZzen i samo prema pojedinoj tvrtki koja ¢ini znacajan udio u fondu. Tada je fond
Rizik osjetljiviji na rizike povezane s tom odredenom tvrtkom.
industrijske SREDNIJI
koncetracije
Tim rizikom Fond upravlja diverzifikacijom portfelja u smislu odabira pojedinih
sektora i grana industrije.
Rizik zemljopisne koncentracije se odnosi na investiranje u odredene zemlje ili
geografske regije koje mogu biti podlozne ekonomskim, politickim i regulatornim
Rizik promjenama koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji.
zemljopisne VISOK
koncetracije

Tim rizikom Fond upravlja diverzifikacijom portfelja i uskladenjem ulaganja s
ogranicenjima koja su definirana pravilima Fonda.




Rizik
nediverzifikac
ije

Rizik nediverzifikacije je izrazen kod fondova koji koncentriraju svoja ulaganja u
relativno mali broj vrijednosnih papira, sto rezultira veCom osjetljivoséu Fonda na
pojedinacne ekonomske, politicke i regulatorne promjene.

Fond ¢e smanijiti rizik diverzifikacijom portfelja.

NISKI

Rizici povezani
s kretanjima na
trzistu kapitala

TrziSni rizik

Ovisno o veliini pozicije u Fondu rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene
financijskog instrumenta uslijed promjene razine kamatnih stopa ili vecih promjena na
trzistu kapitala neovisno o bilo kojoj specificnoj karakteristici tog financijskog
instrumenta.

IzloZenost trziSnom riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti imovine Fonda)
uslijed promjena meduvalutnih tecajeva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena
vrijednosnih papira, mjeri se koriste¢i parametarsku metodu izracuna rizicne
vrijednosti (eng. Value at Risk). U svrhu upravljanja trZisSnim rizicima Fond provodi
aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i
opcih kretanja na trzistu. Fond upravlja trzisnim rizikom diverzifikacijom investicijskog
portfelja.

VISOK

Rizik
likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje zbog nemogucnosti Fonda da podmiri
novcane obveze u roku dospijeca.

Ovim rizikom se upravlja na nacin da se prilikom donoSenja odluke o investiranju vodi
briga da se ulaZe u visoko likvidne financijske instrumente.

Prilikom odobravanja odluke o kupnji Fond upravlja rizikom na nacin da kontrolira
nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog papira. To su sljedeée kontrole: segment
trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog papira iz portfelja, provjera
kontinuiteta trgovanja, -ex post kontrola likvidnosti svih vrijednosnih papira portfelja

SREDNJI

Rizik
makroekono
mskih faktora

Rizik makroekonomskih faktora je rizik gubitka koji nastaje zbog promjena klju¢nih
makroekonomskih faktora: poveéanje stope inflacije, pad BDP-a, povedanje stope
nezaposlenosti, pad industrijske proizvodnje.

Prilikom ulaganja u financijske instrumente Fond uvazava mogucnosti negativnih
promjena makroekonomskih kretanja, te koristi godiSnje analize makroekonomskih
kretanja renomiranih analiti¢kih kuéa, te prati statisticke podatke Drzavnog zavoda za
statistiku na razini Republike Hrvatske.

SREDNJI

Rizik
duznickih
financijskih
instrumenata

Duznic¢ki instrumenti su razli¢ito osjetljivi na promjene kamatne stope, kreditni rizik. U
pravilu, vrijednost izdanih duznickih instrumenata pada onda kada rastu kamatne
stope.

Rizikom ¢e se upravljati na nacdin da se preteZito ulaze u dugorotne duZnicke
vrijednosne papire kojima je izdavatelj Republika Hrvatska ili drugi izdavatelj sa
stabilnim kreditnim rejtingom.

SREDNJI

Rizik
vlasnickih

Rizik vlasnickih financijskih instrumenata je takoder vezan uz rizik trZiSta kapitala te
vrijednosti tih instrumenata mogu varirati iz dana u dan i uzrokovati smanjenje

VISOK
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financijskih
instrumenata

vrijednosti investicija u portfelju Fondu.

Analizom financijskih instrumenata prilikom ulaganja, Fond upravlja tim rizikom.

Rizici
ekonomskog
okruZenja

Kamatni rizik

To je rizik promjene cijene duZnickih vrijednosnih papira, ili odredenih financijskih
instrumenata, s obzirom na promjenu kamatne stope. U pravilu ¢e vrijednost
investicije koja je podredena kreditnom riziku pasti ukoliko se poveca kamatna stopa,
odnosno narasti ukoliko se smanji kamatna stopa. Duznicki vrijednosni papiri s duzim
dospije¢em su osjetljiviji na promjene kamatne stope, nego vrijednosni papiri s kra¢im
dospije¢em.

Kamatnim rizikom Fond aktivno upravlja na nacin da prati kretanje makroekonomskih
indikatora i trZisnih kamatnih stopa, te sukladno njihovom trendu kretanja i
predvidanjima mijenja modificiranu duraciju Fonda.

SREDNIJI

Rizik
promjene
poreznih i
drugih
propisa

Ovaj rizik uklju€uje vjerojatnost da se porezni propisi promijene na nacin koji bi
negativno utjecao na profitabilnost ulaganja u fondove.

U svrhu kontroliranja ovog rizika, Fond kontinuirano prati objave zakonskih i pratecih
akata relevantnih za poslovanje Fonda.

SREDNIJI

Rizik inflacije

Rizik inflacije je opasnost od porasta stope inflacije, Sto za posljedicu ima negativan
odraz na vrijednost uloZene investicije u fondu.

Fond ¢e upravljati ovim rizikom tako da e diverzificirati portfelj na nacin da dijelom
ulaze u financijske instrumente defenzivnih i ne ciklickih industrija i da ¢e nov¢ana
sredstva drZati u stabilnim valutama.

SREDNJI

Rizici
investiranja u
inozemstvu

Valutni rizik

Rizik gubitka koji proizlazi iz promjene tecaja valute. Nastaje prilikom investiranja u
financijske instrumente kupljene na inozemnim trzistima koji su izdani i kojima se
trguje u stranoj valuti. Kao rezultat, na njihovu vrijednost mogu utjecati promjene
tecaja izmedu hrvatske kune i odredene strane valute, te promjene tecaja izmedu
dviju stranih valuta.

Tedajnim rizikom Fond upravlja na nadin da prati ukupnu izloZzenost po pojedinim
valutama, kretanje teCaja domade u odnosu na ostale svjetske valute te nastoji
uskladiti novéane tokove u istoj valuti. Rizik promjene tecaja Fond namjerava
reducirati diverzifikacijom portfelja na instrumente razli¢itih denominacija, a takoder i
pazljivim izborom instrumenata obzirom na valutu njihove denominacije.

VISOK

Rizik trZista
zemalja u
nastajanju

Ovi rizici ukljuuju: manju trZisnu kapitalizaciju trZista kapitala koja mogu pretrpjeti
razdoblja nelikvidnosti, znacajne volatilnosti cijena, ogranienja u odnosu na strane
investicije, nemoguénost povrata prihoda i kapitala investicije, veliku socijalnu,
ekonomsku i politicku nesigurnost i nestabilnost, znacajno uplitanje driave u
ekonomiju, manji drZavni nadzor i regulaciju, razlike u revizijskim standardima i
standardima financijskog izvjes¢ivanja koji mogu rezultirati neupotrebljivoséu
materijalnih informacija o izdavatelju te manje razvijenim pravnim sustavom.

U upravljanju ovim rizikom Fond se rukovodi nacelima odabira likvidnih financijskih
instrumenata koji kotiraju na burzama tih trzista.

VISOK
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Rizik povezan sa promjenama cijena nekretnina. Rizik moZe nastati kao posljedica
opcih gospodarskih kretanja, politicke nestabilnosti, vise sile i sl.

Rizici povezani Nestabilnost
sa ulaganjem u trZista NISKI
nekretnine nekretnina Prilikom ulaganja u nekretnine Drustvo uvaZzava moguénost negativnih promjena
makroekonomskih kretanja te profesionalnim i savjesnim pristupom pri donoSenju
odluke o investiranju u nekretnine, Fond ¢e pokusati umanjiti ovaj rizik.
Promjena Rizik promjene poreznog tretmana ulaganja u nekretnine ili promjene pripadajucih
poreznog poreznih stopa ili pravnog okvira koji regulira ulaganje u nekretnine. Navedene
sustava, promjen.e m.ogu nastati temeljem odluka nadleznih drzavnih organa na koje Drustvo
nema utjecaja. NISKI
porezne

stope ipravni | pruitvo nastoji smanjiti ovaj rizik kontinuiranim pracenjem promjena zakonskih i
okvir pratecih akata koji su relevantni za ulaganje u nekretnine.

Ovisno o veli¢ini pozicije u Fondu rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene robe
kojima se trguje na robnim burzama.

Rizici poyezani Trini rizik NISKI
s utl‘aganjem u U svrhu upravljanja trziSnim rizicima prilikom ulaganje u robe, Fond provodi aktivnosti
rove analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena robe i opcih kretanja na
trZiStu. Fond upravlja trZiSnim rizikom prilikom ulaganja u robe diverzifikacijom

investicijskog portfelja.

Financijska poluga povecava ucinke rasta ili pada vrijednosti imovine Fonda.
Investicija u kojoj je izvor sredstava za ulaganje dobiven zaduZivanjem u sebi sadrzi
povecani rizik od gubitaka zbog toga Sto troskovi financiranja smanjuju ostvareni
prinos investicije, dok profitabilnost same investicije ne utjece na obvezu vracanja
duga.

Rizik . . . . I .
Rizici povezani Upotrebom financijske poluge Drudtvo nastoji putem koristenja tudeg izvora

financijske SREDNJI

s financijskom financiranja ostvariti dodatni prinos za dioni¢are Fonda na nacin da ¢e povrat na

polugom poluge

ulaganja Fonda biti visi od troska koristenja tudeg kapitala. Taj pozitivni efekt naziva
se i Sansa poluge. Osnovni rizik financijske poluge je smanjenje rentabilnosti ukupnog
ulaganja ispod stope troskova koriStenja tudeg kapitala Sto vodi negativhom
djelovanju poluge. U tom slucaju govori se o riziku poluge. Posljedica je smanjenje
rentabilnosti ukupnog ulaganja. Navedenim rizikom Drustvo upravlja ograni¢avanjem
stupnja financijske poluge koju Fond moze koristiti.

11.3. Organizacija i upravljanje rizicima

Drustvo ima poseban odjel (Middle office), koji kontrolira uskladenost ulaganja s ograni¢enjima
ulaganja koja su propisana Zakonom, temeljnim aktima Fonda i izloZzenost Fonda pojedinim rizicima.
Procedurama rada su propisani procesi kao i kolanje dokumentacije unutar Middle offica.

Prilikom donosenja odluke o investiranju, procjenjuje se i analizira rizik svake investicije u odnosu na
rizike vec¢ prisutne u portfelju.

Svi interni pravilnici i procedure su uskladeni sa Zakonom i podzakonskim propisima. Proces
upravljanja rizicima sastoji se od postupaka za prepoznavanje, mjerenje, pracenje i izvjeStavanje o
rizicima ukljuéujuéi mjerenja i procjene rizika i izradu kvantitativnih i/ili kvalitativnih ocjena.
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11.4. Rizici vezani uz Drustvo za upravljanje

Najznacajniji rizici kojemu je izlozeno Drustvo za upravljanje su operativni rizik, strateski rizik i
reputacijski rizik.

Operativni rizik je rizik gubitka zbog pogreSaka ili Steta uzrokovanih neadekvatnim internim
procesima, osobama, sustavima ili vanjskim dogadajima, ukljucujuéi rizik prevare, pogreske
relevantnih osoba, rizik neuskladenosti s propisima te rizik informacijskog sustava. Operativnim
rizicima Drustvo upravlja na sljedeci nacin:

Pravni rizik:

U svrhu kontroliranja pravnog rizika, Drustvo koristi usluge pravnika i odvjetnika koji Drustvu daju
pravne savjete oko spornih pitanja, kao i prilikom sklapanja dugoroc¢nih ugovora koji bi mogli imati
utjecaja na poslovanje Drustva. U cilju upravljanja ovim rizikom Drustvo kontinuirano prati objave
zakonskih i pratecih akata relevantnih za poslovanje.

Ljudski rizik — operativni rizik:

Drustvo veliku paZnju posvecuje unutarnjoj organizaciji kako bi osiguralo neometano odvijanje
poslovnih procesa. Sve poslovne aktivnosti su podvrgnute procesu kontrole, kako bi se izbjegle
eventualne pogreke. Clanovi Uprave su osposobljeni operativno zamijeniti djelatnike iz svog odjela
ukoliko bi za to bilo potrebe, ¢ime se osigurava nesmetano odvijanje procesa u Drustvu.

Rizik IT sistema — operativni rizik:

Drustvo je internim aktom propisalo postupke i nacin zastite informatickog sustava i
telekomunikacijske opreme, vodenje evidencije o koristenju i pristupu informatickom sustavu,
postupanje u izvanrednim situacijama te nacin izrade i pohrane sigurnosnih kopija svih zapisa kako bi
osiguralo primjerenu zastitu informatickog sustava, povjerljivih podataka i poslovne dokumentacije.

Rizikom se upravlja na nacin da je definirano postupanje u slucaju incidenta ili ispada sustava koji bi
za posljedicu imao prekid poslovanja na nacin da u Drustvu postoji plan kontinuiteta poslovanja kojim
je opisan sustav, fizicka sigurnost, odgovornosti pojedinaca i plan oporavka.

Operativni rizik — rizik neuspjelog internog procesa:

Taj rizik je umanjen koristenjem depozitne banke koja dnevnom kontrolom transakcija i
potvrdivanjem izracuna neto vrijednosti imovine od strane Drustva minimalizira taj rizik. Dodatno je
taj rizik smanjen kontrolama Middle officea.

Strateski rizik:

Strateski rizik ili rizik poslovnog okruZenja je rizik koji rezultira iz strateskih poslovnih odluka. Strateski
rizik takoder ukljucuje i rizik koji rezultira iz neprilagodenosti poslovnih odluka promjenama u
okruzenju.

Reputacijski rizik:
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Reputacijski rizik ili rizik ugleda je rizik koji proizlazi od moguceg negativnog utjecaja na ugled Drustva
kao posljedica negativne javne percepcije (npr. od strane klijenata, poslovnih partnera, dionicara ili
nadzornih tijela).

U cilju dodatnog smanjenja spomenutih rizika, Drustvo koristi eksternu reviziju. Uprava Drustva je
odgovorna za organiziranje navedenih aktivnosti.

Eksternalizacija (izdvajanje poslovnih procesa):

Eksternalizacija (odnosno izdvajanje dijela poslovanja) jest koristenje usluga koje ¢ine sastavni dio
poslovnih procesa Drustva, a koje na temelju ugovora Drustvu pruZaju pruzatelji usluga na
kontinuiranoj osnovi, na temelju Pravilnika o postupku i vrsti poslova koje je dopusteno delegirati na
treCe osobe od strane drusStva za upravljanje. Drustvo je uvelo adekvatan sustav nadzora i
kontinuirano ga provodi da bi osiguralo nacin pruzanja usluga i kvalitetu pruzenih usluga. Drustvo ce
utvrditi da li je pruzatelj implementirao i kontinuirano primjenjuje kontrole vezane uz pruZanje
usluga. Razina kontrola mora biti minimalno onolika kolika bi bila i u samom Drustvu da samo provodi
te usluge. Drustvo ce osigurati osobu koja je u stanju kvalitetno kontrolirati pruzatelja usluge i na
adekvatan nacin upravljati odnosom s pruzateljem usluga.

Kontinuirani nadzor ¢e obuhvadati pracenje kvalitete pruzenih usluga, pracenje svih okolnosti koje
mogu utjecati na potrebu da se izmjeni ugovor o pruzanju usluga, te pratiti financijsko stanje i stanje
priljeva i odljeva kadrova kod pruZatelja usluga kako bi se na vrijeme izbjegli rizici nemoguénosti
pruzanja dogovorenih usluga.

Sustav interne kontrole:

Sustav unutarnjih kontrola je skup procesa i postupaka uspostavljenih za adekvatnu kontrolu rizika,
praéenje ucinkovitosti i djelotvornosti poslovanja Drustva, pouzdanosti njegovih financijskih i ostalih
informacija te uskladenosti s propisima, internim aktima, standardima i kodeksima radi osiguranja
stabilnosti poslovanja Drustva.

Sustav unutarnjih kontrola obuhvaca primjereni organizacijski ustroj, adekvatnu kontrolu aktivnosti i
podjela duznosti, prikladne administrativne i racunovodstvene postupke, standardizaciju procesa
internim procedurama rada koje se periodicki aZuriranju uslijed razmatranja i analiza promjena u
poslovanju i poslovnim procesima. Uprava Drustva je odgovorna za organiziranje navedenih
aktivnosti. Na prepoznavanju i pracenju operativnog rizika zaduZeni su svi odjeli u Drustvu. Svi
zaposlenici Drustva su obvezni bez odgode izvijestiti o svim nepravilnostima koje nastanu u
obavljanju odredene aktivnosti, a koja bi mogla predstavljati operativni rizik za Drustvo. Drustvo
sustavno prati sve izmjene pravnog okvira te po potrebi uskladuje svoje interne akte.

Korporativno upravljanje:

Djelotvorno upravljanje obuhvaca pravilno uspostavljanje i funkcioniranje rasporeda ovlasti i
odgovornosti te linija izvjestavanja.

Drustvo u skladu s poslovima koje obavlja, osigurava razumljiv, transparentan i dokumentiran
postupak donosenja odluka, a podjela odgovornosti i nadleznosti unutar drustva je jasna i uskladena
s odlukama i postupcima. Uprava Drustva uspostavlja strukture upravljanja koje promoviraju
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odgovornost, delegira odgovornosti zaposlenicima i nadgleda izvrsavanje delegiranih odgovornosti, a
odgovorna je za cjelokupno poslovanje drustva. Kroz upravljanje je osigurano je da svi zaposlenici
razumiju poslovnu politiku i postupke koji se odnose na njihove ovlasti i odgovornosti te da su im lako
dostupne najnovije verzije pravila koja se na njih odnose.

Rizik prijevare:

Prijevara je svaki namjeran Cin ili propust kreiran kako bi se obmanuli ostali, a ukljucuje prijevaru kao
Sto je manipulacija, falsificiranje ili preinaka knjizenja ili isprava na temelju kojih se sastavljaju
financijski izvjestaji, pogresan prikaz ili namjerno izostavljanje dogadaja, transakcija ili drugih
znacajnih informacija iz financijskih izvjeStaja, namjerno pogresno primjenjivanje racunovodstvenih
nacela koja se odnose na vrednovanje, priznavanje, razvrstavanje, prikazivanje ili objavljivanje, utaja
primitaka, kradu materijalne i nematerijalne imovine ili navodenje poslovnog subjekta na plac¢anje
robe i usluga koje nisu primljene.

Rizikom se upravlja pregledima dokumentacije od strane menadZmenta, internim procedurama i
politikama, revizijom financijskih izvjestaja.

Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti:

Uprava drustva za upravljanje ¢e kontinuirano voditi brigu o solventnosti drustva, njegovom dobrom
ugledu, te o vlastitim kompetencijama i kompetencijama svih zaposlenih u drustvu. Vodenjem brige
o stru¢nom usavrsavanju svih djelatnika ¢e se osigurati kvaliteta i pouzdanost rada, a time i smanijiti
moguénost nastanka nepredvidenih dogadaja koji bi narusili ugled Drustva za upravljanje.

Sukob interesa:
— transakcije povezanih osoba Fonda ili Drustva

O sukobu interesa se vodi racuna prilikom ulaganja. Rizikom se upravlja na nacin da se kontrolira
eventualna povezanost izdavatelja sukladno Zakonu.

—sukob interesa — zaposlenici

Razmjena povijerljivih informacija izmedu organizacijskih jedinica Drustva nije dopustena, osim u
svrhu redovitog poslovanja Drustva. SprjeCavanje kolanja povjerljivih informacija unutar Drustva
smanjuje moguénost sukoba interesa te umanjuje moguénost da te informacije budu iskoristene na
neodgovarajudi nacin.

Prelazenje »kineskih zidova«, odnosno razmjena povijerljivih informacija dopustena je uz odobrenje
uprave Drustva. Povjerljive informacije mogu se priopéiti samo u slucaju znacajne potrebe za
njihovim priop¢avanjem, odnosno informiranje se ogranicava samo na one Cinjenice koje je nuzno
znati.

— trgovanje za vlastiti racun i raspolaganje povlastenim informacijama

Pitanja raspolaganja povlastenim informacijama ili trgovanje zaposlenika za vlastiti racun uredena su
internim aktom DrusStva. Trgovanje zaposlenika za vlastiti racun dopusteno je samo uz prethodno
odobrenje uprave Drustva. Clanovi Uprave i nadzornog odbora Drustva (ukoliko ga Drustvo ima), kao
i osobe koje na temelju radnog ili drugog odnosa po zakonom dopustenoj osnovi obavljaju poslove u
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Drustvu ili za Drustvo, ne smiju odavati povlastene informacije o Drustvu, investicijskim fondovima,
imovini trec¢ih osoba kojima ono upravlja odnosno vrijednosnim papirima ili o izdavateljima
vrijednosnih papira, za koje saznaju u okviru obavljanja poslova.

Apetit rizika Drustva:

Kljucni dio strukture upravljanja Fondom je ocuvanje vrijednosti i jacanje procesa donosenja odluka
postavljajuéi prihvatljive razine apetita rizika kao i ugradujuéi upravljanje rizikom u poslovno
planiranje i procese upravljanja nakon, te time proces upravljanja rizikom postaje sastavni dio
organizacijske kulture.

Uprava ce kroz korporativno upravljanje djelovati na nacin da se rizici svedu na najnizu mjeru ¢ime se
apetit za rizikom drustva moZe okarakterizirati kao umjereno konzervativan.

Trzisni rizik:

Trzisni rizik je rizik promjene u vrijednosti investicije koja je posljedica trzisnih pritisaka i kretanja.
Povezan je s ponudom i potraznjom na razli¢itim trziStima. Te su kategorije uglavhom pokretane
promjenama u ekonomskim varijablama kao i s op¢im politickim uvjetima u odredenim zemljama ili
regijama.

Drustvo upravlja trzisSnim rizikom diverzifikacijom imovine.
Rizik likvidnosti:

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje zbog nemoguénosti da se obveza podmiri u roku
dospijeca.

Rizikom likvidnosti Drustvo upravlja dnevnim pracenjem stanja novcanih sredstava i uskladivanjem s
predvidenim novcanim tijekovima.

Kreditni rizik:

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja novcane obveze prema Drustvu.
Kreditnim rizikom ce se upravljati na nacin da se pretezito ulaZe u renomirane kreditne institucije.

12. Opis postupaka kojima Fond moZe promijeniti svoju investicijsku strategiju ili investicijsku
politiku

Investicijska strategija i investicijska politika Fonda definirane su Pravilima Fonda te u dijelu
ulagateljskih ciljeva i Statutom Fonda. Uprava Drustva, ukoliko smatra da je promjena investicijske
strategije ili investicijske politike Fonda u interesu dioni¢ara Fonda ima pravo predloZiti izmjene
Pravila i Statuta Fonda. Ukoliko promjenom investicijske strategije ili investicijske politike dolazi do
promjene ulagackih ciljeva i profila rizinosti Fonda, za navedene promjene potrebna je suglasnost
glavne skupstine Fonda. Takva odluka donosi se glasovima koji predstavljaju najmanje % temeljnog
kapitala zastupljenog na glavnoj skupstini.
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13. Podaci o drustvu za upravljanje

Fondom upravlja drustvo AUCTOR INVEST d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, MBS:
080703680, OIB:10637066676 sa sjedistem u Zagrebu, DeZzmanova 5.Temeljni kapital Drustva iznosi
1.932.500,00 kuna i u cijelosti je upla¢en u novcu i unesen u pravima. Jedini ¢lan Drustva je Marijan
Pali¢, OIB: 77017994868, koji ima 1 poslovni udjel ili 100% vrijednosti temeljnog kapitala. Djelatnost
Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima. Poslovanje Drustva odobreno je
rieSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/1-451-04/08-05/24; Ur.broj: 326-
113-08-3 od 24.srpnja 2008. godine.

Drustvo pruza i investicijsku uslugu upravljanja portfeljem na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/1-451-04/10-52/3; Ur.broj: 326-113-11-15 od 27. sije¢nja 2011.
godine.

Drustvo je upisano pri Trgovackom sudu u Zagrebu, dana 27.srpnja 2009.godine.
13.1. Uprava Drustva

Ante Luci¢, predsjednik Uprave, je roden 1981. godine. Diplomirao je 2004. godine na Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu, smjer Financije. 2005. godine zaposljava se u drustvu za poslovanje vrijednosnim
papirima Credos d.o.o. Iste godine prelazi u Zagrebacku banku d.d. ,Odjel brokerskih poslova i
upravljanja imovinom®, gdje prvo radi kao asistent portfolio managera, a kasnije portfolio manager i
broker. 2007. godine prelazi u drustvo za upravljanje investicijskim fonovima ZB Invest d.0.0. na
radno mjesto glavnog portfolio managera zaduZzenog za upravljanje portfeljima. 2008. godine prelazi
u investicijsko drustvo Auctor d.o.o. na mjesto portfolio managera, brokera i investicijskog savjetnika.
Od 23.12.2011. gosp. Ante Luci¢ prelazi u drustvo za upravljanje investicijskim fondovima Auctor
Invest d.o.o. na mjesto predsjednika uprave. Usporedo s radom, sudjeluje u programu CFA Institute,
te nakon poloZenog IlIl. stupnja programa 2010. godine stjece pravo koristenja titule CFA. U u rujnu
2011. godine uspjesno polozio I. stupanj programa pri CAIA Association. Ima poloZen ispit za brokera i
investicijskog savjetnika.

Zeljko Kruhak, ¢lan Uprave, je roden 1977. godine. Diplomirao je 2002. godine na Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu, smjer Organizacija i Management. 2003. godine zapoSsljava se u Financijskoj
agenciji (FINA) kao analiti¢ar u direkciji ,,Centar za podrsku sustavu drZzavne riznice”, kasnije prelazi u
odjel Kontroling. Nakon FINA-e, u 2006. godini, zaposljava se drustvu za poslovanje vrijednosnim
papirima Credos d.o.o., na mjestima analiti¢ara i kasnije portfolio managera. U 2007. godini prelazi u
SocieteGenerale—Splitsku banku d.d. u kojoj ostaje do 2008. godine. Nakon SocieteGenerale—Splitske
banke d.d. prelazi u Partner Kapital d.o.o na mjesto Voditelja trgovanja. U 2008. godini zaposljava se
u investicijskom drudtvu Auctor d.o.0. Od 23.12.2011. gosp. Zeljko Kruhak prelazi u drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima Auctor Invest d.o.0. na mjesto ¢lana uprave. Ima poloZen ispit za
brokera i investicijskog savjetnika, te ispit za Samostalno obavljanje knjigovodstvenih poslova i
sastavljanje financijskih izvjeStaja pri RRiF.

13.2. Investicijski fondovi pod upravljanjem Drustva

Drustvo upravlja sa sljedecim investicijskim fondovima s javnom ponudom:
1. AUCTOR CASH otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (UCITS fond), i
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2. SLAVONSKI ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM dioni¢ko drustvo
(zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom).

13.3. Upravljacki poslovi koje je Drustvo delegiralo na trece osobe

Drustvo nije delegiralo na treée osobe poslove osnivanja i upravljanja sa Fondom. Drustvo je uz
suglasnost Agencije delegiralo poslove interne revizije na drustvo ORKIS drustvo s ogranicenom
odgovornoséu za usluge i trgovinu, Badaliceva 26a, 10000 Zagreb.

13.4. Rizici od profesionalne odgovornosti koji proizlaze iz registrirane djelatnosti Drustva

S ciljem pokriéa potencijalnih rizika od profesionalne odgovornosti koji proizlaze iz registrirane
djelatnosti Drustva, Drustvo je osiguralo dodatni kapital koji je prikladan za pokriée mogudéih gubitaka
od rizika neispunjavanja obveza i nepostupanja paznjom dobrog stru¢njaka.

13.5. Nadzorni odbor Drustva
Nadzorni odbor Drustva djeluje u sastavu: RuZica Vadié, Dunja Babi¢ i Mario Bogi¢.
14. Podaci o depozitaru Fonda

Depozitar Fonda je Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Slavonska avenija 6, Zagreb. Depozitar je upisan u
Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu s mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080072083.

Rjesenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske, klasa: UP/I-450-08/05-02/36, ur.broj:
567-02/05-02 od dne 24. ozujka 2005. godine, Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. odobreno je obavljanje
poslova depozitara.

14.1. Podaci o poslovima skrbnistva koje je depozitar delegirao na trece osobe i oslobadanje od
odgovornosti

Popis trecih osoba s kojima je depozitar sklopio ugovore o delegiranju poslova poslova skrbnistva
State Street Bank GmbH, Brienner Strasse 59, Munich, Germany

Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Dunajska cesta 117, Ljubljana, Slovenia

Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Kneza Branimira 2b Mostar, Bosnia and Herzegovina
Komercijalna banka a.d. Beograd, Svetog Save 14, Belgrade, Serbia

Hipotekarna banka a.d. Podgorica, Josipa Broza Tita 67, Podgorica, Montenegro
NLB Tutunska banka a.d. Skopje, Vodnjanska 1, Skopje, Macedonia

Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Domgasse 5, Klagenfurt am Worthersee, Austria
UniCredit Bank Slovenia d.d., Smartinska 140, Ljubljana, Slovenia

Unicredit Bank Mostar d.d., Zelenih beretki 24, Sarajevo, Bosna i Hercegovina

Kada propisi trecih drzava zahtijevaju da su odredeni financijski instrumenti pohranjeni na skrbnistvo
kod lokalnih subjekata, a u toj drzavi nema lokalnih subjekata koji ispunjavaju uvjete za delegiranje iz
€1.235. st.6. i ¢l.241. st.1. Zakona, Depozitar se moZe osloboditi od odgovornosti prema Drustvu i
ulagateljima u Fond ako su ispunjeni sljededi uvjeti:

a) pravila Fonda-a, odnosno prospekt Fonda-a kada je to primjenjivo izri¢ito omogudavaju takvo
oslobodenje od odgovornosti prema navedenim uvjetima,
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b) ulagatelji u Fond su prije ulaganja uredno informirani o takvom oslobodenju od odgovornosti i
okolnostima koje opravdavaju takvo oslobodenje od odgovornosti,

c) Drustvo je uputio Depozitara da delegira poslove skrbnistva takvih financijskih instrumenata tome
lokalnom subjektu,

d) u pisanom sporazumu sklopljenom izmedu Drustva i Depozitara izri¢ito je dopusteno takvo
oslobodenje od odgovornosti,

e) u pisanom sporazumu sklopljenom izmedu Depozitara i treée osobe izriito je propisan prijenos
odgovornosti s Depozitara na taj lokalni subjekt te da Drustvo i ulagatelj mogu svoje zahtjeve za
naknadu Stete i imovine podnijeti izravno protiv lokalnog subjekta.

15. Podaci o revizoru Fonda
Reviziju godisnjih financijskih izvjes¢éa Fonda vrsi drustvo HODICON d.o.o., Josipa Vargovica 2,
Koprivnica.

Revizora Fonda imenuje glavna skupstina Fonda. Medusobna prava i obveze izmedu revizora i Fonda
ureduju se ugovorom o reviziji. Sukladno Zakonu o reviziji, revizor ne smije ugovorene poslove
ustupati drugim revizorskim drustvima i samostalnim revizorima.

16. Vrednovanje imovine Fonda

Vrijednost neto imovine Fonda izracunava se jednom mjesecno te prilikom povecanja ili smanjenja
kapitala Fonda. Vrijednost neto imovine Fonda izracunava se na zadnji dan u mjesecu i javno
objavljuje na internetskim stranicama DrusStva i Zagrebacke burze d.d., Sluzbenom registru propisanih
informacija i HINA OTS sustavu.

Ukupnu imovinu Fonda za dan vrednovanja Cini zbroj vrijednosti svih vrsta imovine. Neto vrijednost
imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine umanjena za obveze. Neto vrijednost imovine po dionici
Fonda jest neto vrijednost imovine Fonda razmjerno rasporedena na svaku izdanu dionicu Fonda u
trenutku izra¢una neto vrijednosti imovine Fonda, uzimajuci u obzir vlastite dionice Fonda.

Nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obveza Fonda definirane
su Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima i pripadaju¢im pravilnicima te
racunovodstvenim politikama Fonda i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

16.1. Trzisna cijena dionice Fonda

Kod odredivanja cijene dionice Fonda treba razlikovati cijenu dionice temeljem izracuna neto
vrijednosti po dionici Fonda i trziSnu cijenu dionice Fonda.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda jest neto vrijednost imovine Fonda razmjerno rasporedena
na svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku izra¢una neto vrijednosti imovine Fonda.

Za razliku od neto vrijednosti po dionici Fonda, trziSna cijena dionice Fonda predstavlja cijenu po
kojoj se dionicama Fonda trguje na burzi odnosno uredenom javnom trzistu. TrZiSna cijena dionice
samostalno se formira na burzi, odnosno uredenom javnom trZistu, ovisno o trenutnoj ponudi i

potraznji te izvan utjecaja i neovisno od Fonda i Drustva.

16.2. Odgovornost za izracun vrijednosti imovine Fonda
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Posao vrednovanja imovine Fonda vrsi Drustvo. lzracun vrijednosti imovine Fonda kontrolira
depozitar koji je odgovoran za kontrolu izracuna.

16.3. Metode vrednovanja imovine Fonda

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca kojima se trguje na
aktivnom trZistu izracunava se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na dan za koji se
vrednuje imovina i obveze fonda.

Iznimno, fer vrijednost duznickih vrijednosnih papira kojima se trguje u RH na aktivnom trZistu
izraCunava se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira
protrgovanih na trziStima u RH, te prijavljanih OTC transakcija na dan na koji se vrednuje imovina i
obveze fonda.

Iznimno, fer vrijednost instrumenata trZiSta novca Ciji je izdavatelj drzava ¢lanica ili tre¢a drzava
utvrduje se metodom amortiziranog troska primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu
do dospijeéa relevantnom do trenutka nove transakcije instrumentom trzZista novca Ciji je izdavatelj
drZava Clanica ili trec¢a drzava s istim rokom dospijec¢a u fondu.

Udjeli UCITS fondova vrednuju se po cijeni udjela pripadnog UCITS fonda vazecoj za dan vrednovanja,
a objavljenoj od strane drustva za upravljanje. U slucaju da za dan vrednovanja nije bilo objave ili
cijena udjela UCITS fonda nije bila dostupna, fer vrijednost udjela UCITS fonda je cijena udjela tog
UCITS fonda od zadnjeg dana vrednovanja za koji je objavljena cijena od strane drustva za

upravljanje.

Za vlasnicke vrijednosne papire aktivnim trziStem smatra se trZiste na kojem se vrijednosnim papirom
trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju, dok za duZnic¢ke vrijednosne
papire i instrumente trZiSta novca aktivnim trZiStem smatra se trZiSte na kojem se navedenim
instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju.

Dodatni kriteriji za odredivanje transakcija Cija cijena ne predstavlja fer vrijednost, odnosno
transakcija koje se nece smatrati relevantnima prilikom izracuna broja dana trgovanja su sljededi:

Za duznicke vrijednosne papire i instrumente trZista novca: (logicki operator ,1“ pretpostavlja da oba uvjeta
moraju biti zadovoljena kako bi se promatrani dan smatrao nerelevantnim za izracun broja trgovinskih dana)

= jzdane od strane drzave clanice ili trece drzave ili za koje one garantiraju: broj transakcija
promatranog dana je manji od 2 i nominalna vrijednost protrgovanih vrijednosnih papira je
manja od 100.000,00 HRK

= jzdane od strane korporacija, lokalne samouprave: broj transakcija promatranog dana je
manji od 2 i nominalna vrijednost protrgovanih vrijednosnih papira je manja od 50.000,00
HRK

Za vlasnicke vrijednosne papire: (logi¢ki operator ,1“ pretpostavlja da oba uvjeta moraju biti zadovoljena kako bi se
promatrani dan smatrao nerelevantnim za izracun broja trgovinskih dana)

= broj transakcija promatranog dana je manji od 2 i promet (koli¢ina*cijena) protrgovanih
vrijednosnih papira je manji od 5.000,00 HRK

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca kojima se trguje na
neaktivnom trZistu utvrduje se tehnikama procjene, kojima je cilj utvrditi koje cijene bi se mogle
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ostvariti na datum procjene izmedu informiranih i nepovezanih strana voljnih obaviti transakciju u
uobicajenim uvjetima poslovanja.

Za procjenu fer vrijednosti duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca koriste se
sliedeée metode:

e Metoda amortiziranog troska

® Prosjek cijena koje za duznicki vrijednosni papir ili instrument trzista novca kotiraju sudionici
na trzistu, odnosno cijene koje kotira pokrovitelj ili agent izdanja

e BVAL - kvantitativni model za procjenu vrijednosti financijsko-informacijskog servisa
Bloomberg

Prilikom izrade procjene fer vrijednosti vlasnickih vrijednosnih papira koriste se sljedeée metode
procjene vrijednosti:

® metoda diskontiranih novcanih tokova,

® metoda usporedbe vrijednosti,

e utvrdivanje likvidacijske vrijednosti ili

* neka druga metoda ukoliko je ista opceprihvacena kao primjenjiva za pojedinu kompaniju.

17. Upravljanje sa rizikom likvidnosti

Uzimajuéi u obzir da je Fond zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom i da nema
obvezu otkupa dionica od strane ulagatelja, rizik likvidnosti je rizik gubitka koji moZe nastati zbog
nemogucnosti Fonda da podmiri nov¢ane obveze u roku dospijeca.

Rizikom likvidnosti upravlja se na nacin da se dio imovine Fonda uvije plasira u visoko likvidne
instrumente (novcani fondovi, TZ MinFin-a RH, obveznice RH i likvidne dionice).

Prilikom odobravanja odluke o kupnji Fond upravlja rizikom na nacin da kontrolira nekoliko aspekata
likvidnosti vrijednosnog papira. To su sljedeée kontrole: segment trgovanja, period potreban za
likvidaciju vrijednosnog papira iz portfelja, provjera kontinuiteta trgovanja, -ex post kontrola
likvidnosti svih vrijednosnih papira portfelja

18. Opis svih vrsta naknada te troskova i izdataka i njihovih maksimalnih iznosa

Na teret imovine Fonda mogu se ispladivati samo naknade i troskovi predvideni pravilima Fonda.
Naknade i troSkovi upravljanja Fondom terete imovinu Fonda, a time i imovinu ulagatelja te,
posljedi¢no tomu, s vremenom mogu biti od utjecaja na visinu prinosa Fonda.

Imovini Fonda mogu se zaracunati sljede¢e naknade i troskovi upravljanja:

= naknada za upravljanje; isplacuje se Drustvu i iznosi 3,5% od prosjecne godiSnje neto
vrijednosti imovine Fonda, uvecano za porez ako postoji porezna obaveza. Iznos naknade
obracunava se jednom mjesecno, prilikom izracuna neto vrijednosti imovine Fonda.
Naknada za upravljanje se obracunava na osnovicu koju cini ukupna imovina Fonda
umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja, ukljucujuéi i obveze ulaganja s
osnove financijske poluge,

= naknada depozitaru; iznosi najvise do 0,12% neto vrijednosti imovine Fonda godisnje,
uvecano za porez ako postoji porezna obaveza. l1znos naknade obracunava se jednom
mjesecno, prilikom izracuna neto vrijednosti imovine Fonda,
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= troskovi, provizije ili pristojbe vezane sa stjecanjem ili prodajom imovine Fonda,

= naknada i trosak vodenja registra dionica, ukljucujuci troskove izdavanja potvrda o stanju
udjela, ako se one izdaju, te troskovi isplate dividendi,

= troskovi godisnje revizije,

= sve propisane naknade i pristojbe koje se placaju Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja
Fondu,

= porezi koje je Fond duzan platiti na imovinu i/ili dobit,

= troskovi objave izmjene pravila i/ili prospekta i drugih propisanih objava, te

= ostali troskovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troskovi Agencije i/ili drugog
nadleznog tijela).

Drustvo zadrZava pravo Fondu odobriti djelomican povrat naknade za upravljanje. Svi troskovi i
naknade navedeni u stavku 2. ovog ¢lanka mogu se, u cijelosti ili djelomi¢no, odlukom uprave Drustva
obracunati i naplatiti na teret Drustva kao njegov trosak.

19. Opis nacina na koji Drustvo osigurava ulagateljima pravi¢no postupanje

Drustvo prema svim ulagateljima postupa na jednak nacin i ne postoje ulagatelji koji imaju ili mogu
imati povlasten tretman. Dionice Fonda ulagateljima daju jednaka prava utvrdena Zakonom o
trgovackim drustvima, Zakonom, Pravilima i Statutom Fonda.

20. Dostupnost posljednjih revidiranih godisnjih izvjestaja

Revidirani godiSnji izvjeStaji Fonda dostupni su na internetskim stranicama Drustva
(www.auctorinvest.hr) i u prostorijama Drustva.

Drustvo ce ulagatelju, na temelju zahtjeva, besplatno dostaviti posljednje revidirano godisnje
izviesce.

21. Povijesni prinos Fonda

Prikaz neto vrijednosti imovine i NAV po dionici Fonda:

Vrijednost neto *TrziSna cijena
Godina imovine (HRK) NAV (P) P/NAV
2006 363.180.233 108,5281 72,01 66,35
2007/pol 523.275.697 156,3689 95,30 60,95
2007 551.736.098 164,8736 89,49 54,28
2008/pol 378.407.772 113,0785 66,00 58,37
2008 222.412.889 66,4630 47,22 71,05
2009/pol 195.015.814 58,2760 39,01 66,94
2009 160.303.758 47,9031 33,32 69,56
2010/pol 151.621.854 45,3087 25,35 55,95
2010 156.467.526 46,7567 28,00 59,88
2011/pol 179.517.735 53,6447 25,13 46,85
2011 168.880.263 50,4660 27,40 54,29
2012/pol 166.603.165 54,6882 20,00 36,57
2012 175.049.560 57,4608 17,01 29,60
2013/pol 179.463.856 58,9098 28,99 49,21
2013 171.593.765 56,3264 26,90 47,76
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* prikaz na zadnji dan trgovanja.

Rezultati poslovanja Fonda ostvareni u proteklim razdobljima su informativnog karaktera i nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda.

22. Objava podataka o poslovanju Fonda

Drustvo ¢e na svojim internetskim stranicama, u rokovima objave polugodisnjih i godisnjih
financijskih izvjestaja Fonda, objavljivati podatke koji se odnose na:

a) postotak imovine Fonda koja podlijeZze posebnim mjerama koje proizlaze iz njene nelikvidne
prirode,

b) sve nove mjere za upravljanje likvidnoséu Fonda,

c) trenutni profil rizicnosti Fonda i sustave upravljanja rizicima koje Drustvo koristi za upravljanje
navedenim rizicima.

d) sve promjene maksimalne razine financijske poluge, koju Drustvo mozZe koristiti za Fond, kao i bilo
koje pravo ponovnog koristenja kolaterala ili bilo koje garancije odobrene u okviru sporazuma o
financijskoj poluzi,

e) ukupan iznos financijske poluge koji koristi Fond,

Drustvo ¢e bez odgadanja, na svojim internetskim stranicama, objaviti sve pravne i poslovne
dogadaje u vezi sa Drustvom i Fondom, kada se radi o dogadajima koji bi mogli utjecati na poslovanje
Fonda.

Drustvo ¢e na ulagatelju na temelju njegovog zahtjeva bez odgode dostaviti i dodatne informacije o
limitima koji se primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu
svrhu, kao i o promjenama u riziénosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je
uloZena imovina Fonda.

23. Trajanje poslovne godine

Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja pocinje 1. sije€nja i zavrSava 31.
prosinca.

24. Osnovna prava, obveze i odgovornosti Drustva prema ulagatelju u Fond i prema Fondu,
ulagatelja prema Drustvu i Fondu, te nacin i uvjete njihova ostvarenja i zastite

Drustvo upravlja i raspolaze zasebnom imovinom Fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u
ime i za racun Fonda, u skladu s odredbama Zakona o alternativnim investicijskim i pravilnicima
donesenim na temelju Zakona, pravilima i statutom Fonda.

Imovina Fonda ne pripada Drustvu, nije dio njegove imovine, njegove likvidacijske ili ste¢ajne mase,
niti moze biti predmet ovrhe radi namirenja trazbine prema Drustvu. Imovina Fonda drZi se i vodi
odvojeno od imovine Drustva. Sve $to Drustvo stekne na temelju prava koja pripadaju Fondu ili na
temelju poslova koji se odnose na imovinu Fonda takoder pripada Fondu i ¢ini imovinu Fonda.

Fond ne odgovara za obveze Drustva. Ulagatelji u Fond ne odgovaraju za obveze Drustva koje

proizlaze iz pravnih poslova koje je Drustvo zakljucilo u ime i za racun Fonda. Drustvo ne moZe
sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza izravno ulagatelju u Fond.
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NiStetan je svaki prijeboj trazbine prema Drustvu s trazbinama koje pripadaju imovini Fonda,
neovisno jesu li trazbine prema Drustvu vezane uz upravljanje Fondom.

Drustvo prilikom upravljanja Fondom obavlja sljedece djelatnosti:
1. upravlja imovinom Fonda,

2. upravlja rizicima,

3. administrativne poslove,

4. aktivnosti povezane s imovinom Fonda.

Administrativni poslovi iz tocke 3. obuhvacaju:

. pravne i raCunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem Fondom,
. zaprimanje i obradu upita ulagatelja,

. vrednovanje imovine i utvrdivanje cijena udjela (ukljucujudéi i izracun porezne obveze),
. pracenje uskladenosti s propisima,

. isplatu prihoda ili dobiti,

. hamiru ugovorenih obveza,

. vodenje poslovnih evidencija,i

. objave i obavjestavanje ulagatelja.

coONOO UL A WN R

Za obavljanje navedenih djelatnosti Drustvo ostvaruje pravo na naknadu za upravljanje i naknadu
ostalih troSkova i izdataka sukladno Pravilima Fonda.

Drustvo upravlja Fondom na nacin da je Fond sposoban pravovremeno ispunjavati svoje dospjele
obveze (nacelo likvidnosti) i trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti).
Drustvo mozZe stjecati imovinu za Fond iskljuivo u ime i za racun Fonda, pohranjujuéi je kod
depozitara. Drustvo objavljuje podatke o Fondu sukladno Zakonu te propisima donesenim na temelju
Zakona te drugim relevantnim propisima. Drustvo upravlja Fondom u skladu s ogranic¢enjima ulaganja
i propisanom rizi¢cnos¢u Fonda. Ako Fond stekne dionice koje nisu u cijelosti uplacene, Drustvo ne
odgovara za uplatu preostalog dijela dionice.

Drustvo je duino postupati u najboljem interesu ulagatelja i Fonda kojim upravlja te strucno i s
posebnom paznjom prilikom donosenja investicijskih odluka, delegiranja poslova na trece osobe,
koristenja vanjskih usluga i drugih poslova koji su od znacaja za Drustvo i Fond kojima upravlja.
Drustvo je odgovorno ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom,
propisima donesenima na temelju Zakona i Pravilima Fonda.

U slucaju da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako nepropisno
obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu Zakonom i Pravilima Fonda, DrusStvo odgovara imateljima
udjela za Stetu koja je nanesena imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Drustva u
obavljanju i izvrSavanju njegovih duzZnosti.

Drustvo odgovara imateljima udjela prema kriteriju pretpostavljene krivnje. Drustvo ne odgovara za
Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

Dionice u Fondu imateljima daju ista prava. Dionice Fonda su neograni¢eno prenosive. Svaki dionicar
Fonda moZe u svakom trenutku sve ili odredeni broj dionica Fonda staviti na prodaju na burzi
odnosno uredenom javnom trZiStu na kojem su dionice uvrStene te, ovisno o uvjetima ponude i
potraznje na trzistu, prodati i prenijeti dionice bilo kojoj trecoj fizickoj ili pravnoj osobi. Fond nema
obvezu otkupa dionica.

25. Osnovna prava, obveze i odgovornosti Drustva prema depozitaru, depozitara prema Drustvu i
ulagateljima te ulagatelja prema depozitaru

Drustvo izracunava vrijednost imovine Fonda i svih obveza Fonda te utvrduje neto vrijednost imovine
po dionici, a depozitar osigurava da Drustvo izraCunava neto vrijednost imovine Fonda te neto
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vrijednost imovine Fonda po dionici u skladu sa usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vazeéim propisima i Pravilima Fonda. Izra¢un neto
vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela u Fondu kontrolira depozitar koji je odgovoran za kontrolu
izraCuna.

Drustvo dostavlja depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom Fonda, i
to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju
vaznu za obavljanje poslova i izvrSavanje duZnosti depozitara predvidenih Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima, te izdaje depozitaru naloge za
ostvarivanje prava povezanih s imovinom Fonda.

U izvrSavanju svojih poslova i duinosti predvidenih Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona i ugovorom o obavljanju poslova depozitara, depozitar postupa paznjom dobrog stru¢njaka, u
skladu s nacelom savjesnosti i posStenja, neovisno o Drustvu, svojem osnivacu ili imatelju
kvalificiranog udjela i iskljuivo u interesu ulagatelja u Fond za koje obavlja poslove depozitara.
Depozitar izvrSava naloge i upute Drustva iskljucivo ako su u skladu s odredbama Zakona, propisima
donesenim na temelju Zakona i Pravilima Fonda.

Depozitar je odgovoran Drustvu i ulagateljima u Fond za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili
treca osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih instrumenata Fonda. U slu¢aju gubitka financijskih
instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, depozitar u imovinu Fonda vrada financijski
instrument iste vrste ili odgovarajuci iznos novcanih sredstava bez nepotrebnog kasnjenja. Depozitar
nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, ako moze
dokazati da je gubitak nastao kao rezultat vanjskog dogadaja izvan njegove razumne kontrole, Cije bi
posljedice bile neizbjeZzne unatoc svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu.

Depozitar je odgovoran za Stetu Drustvu, odnosno ulagateljima u Fond, ako je Steta nastala kao
rezultat namjernog propusta ili nepaznje u ispunjavanju obveza depozitara.

Depozitar je ovlasten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema Drustvu, zbog
krSenja odredaba Zakona i Pravila Fonda. To ne sprjecava ulagatelje da pojedinac¢no i samostalno
ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema Drustvu. Depozitar je duzan vratiti u imovinu Fonda sve
Sto je iz nje isplac¢eno bez valjane pravne osnove. Drustvo je ovlasteno i duZzno u svoje ime ostvarivati
prava ulagatelja prema depozitaru.

26. Osnovni podaci o uvjetima poslovanja Drustva i nadzor nad njegovim poslovanjem

Poslovanje drustva za upravljanje investicijskim fondovima, a time i samih investicijskih fondova,
regulirano je Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom i Zakonom o
alternativnim investicijskim fondovima, Zakonom o trZiStu kapitala s obzirom Drustvo obavlja
djelatnost upravljanja portfeljem te Zakonom o trgovackim drustvima.

Drzavno regulatorno tijelo koje obavlja svakodnevnu kontrolu i nadzor poslovanja Drustava i
investicijskih fondova jest HANFA — Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga. Nadzor je
provjera posluje li subjekt nadzora u skladu s odredbama Zakona, propisima donesenima na temelju
Zakona, drugim propisima, propisima o upravljanju rizicima, kao i u skladu s vlastitim pravilima i
standardima, pravilima struke te na nacin koji omogucuje uredno funkcioniranje subjekta nadzora te
provodenje mjera i aktivnosti u cilju otklanjanja utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti. Osnovni
ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata nadzora,
a radi zastite interesa ulagatelja i javnog interesa, doprinoSenja stabilnosti financijskog sustava te
promicanja i o€uvanja povjerenja u trziste kapitala.
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Organi drustva za upravljanje su: skupstina, nadzorni odbor i uprava. Nadzorni odbor Drustva, uz
ovlasti koje ima nadzorni odbor u drustvu s ogranicenom odgovornoséu, sukladno Zakonu o
trgovackim drustvima, je nadlezan i za davanje suglasnosti upravi Drustva:

1. za odredivanje poslovne politike Drustva,

2. na financijski plan Drustva,

3. na organizaciju sustava unutarnjih kontrola Drustva i sustava upravljanja rizicima,

4. na godisnji plan Drustva,

te za odlucivanje o drugim pitanjima odredenima Zakonom.

Clanovi nadzornog odbora Drustva moraju:

1. nadzirati primjerenost postupanja i u€inkovitost rada interne revizije,

2. dati svoje misljenje Agenciji o nalozima Agencije u postupcima nadzora Drustva i to u roku od 30
dana od dana dostave zapisnika Agencije o obavljenom nadzoru te nadzirati postupanje Drustva u
skladu s nalozima i rjeSenjima Agencije,

3. podnijeti izvjes¢e glavnoj skupstini, odnosno skupstini Drustva o nalozima Agencije te postupcima
iz tocke 2. ovog stavka,

4. odluciti o davanju suglasnosti na financijske izvjestaje te o njima pisanim putem izvijestiti glavnu
skupstinu ili skupstinu Drustva,

5. obrazloziti glavnoj skupstini ili skupstini Drustva svoje misljenje o godiSnjem izvjeséu interne
revizije i o godiSnjem izvjeséu uprave.

Drustvo je u okviru obavljanja kontrolnih funkcija, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i sloZzenost svoga
poslovanja te vrstu i opseg usluga koje pruza i obavlja, ustrojilo sljedeée kontrolne funkcije:

1. upravljanja rizicima,

2. pracenja uskladenosti s relevantnim propisima,

3. interne revizije.

27. Poslovni ciljevi i strategija Drustva

Poslovni ciljevi i strategija DruStva usmjereni su na:

*Razvoj novih, te konsolidacija i unaprjedenje postojecih proizvoda: investicijskih fondova i usluge
upravljanja portfeljem;

eDaljnje jacanje financijske stabilnosti Drustva kroz pozitivno poslovanje i dodatne akumulacije
dobiti;

eUpravljanje rizicima —Glavni rizici kojima je Drustvo izloZzeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti i trzisni
rizik. Drustvo posvecuje posebnu paznju upravljanju rizicima kroz postupke prepoznavanja, mjerenja,
praéenja i izvjeStavanja o rizicima vodedi racuna o Adekvatnosti kapitala samog drustva;
eKorporativno upravljanje - obuhvaéa pravilno uspostavljanje i funkcioniranje raspodjele ovlasti i
odgovornosti te linija izvjeStavanja. Drustvo korporativno upravljanje provodi kroz organe
upravljanja, odnosno Upravu Drustva koju cine dva ¢lana. Uprava Drustva uspostavlja strukture
upravljanja koje promoviraju odgovornost, delegira poslove zaposlenicima i nadgleda izvrsavanje
delegiranih odgovornosti, a odgovorna je za cjelokupno poslovanje drustva;

eJacanje trziSne pozicije — kroz iskoriStavanje postojecih kanala distribucije, jacanjem i isticanjem
komparativnih prednosti, podizanjem kvalitete servisa kroz organizacijska i tehnoloska unaprjedenja.

28. Organizacijska struktura Drustva

Unutarnja organizacijska struktura druStva za upravljanje osigurava pravilno obavljanje poslova
upravljanja Fondom, na nacin da su poslovi drustva za upravljanje pri upravljanju sa Fondom
podijeljeni u sljedeée organizacijske jedinice koje sudjeluju u upravljanju sa imovinom:
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1.“Front office” odjel ili odjel za trgovanje, zaduzen za upravljanje imovinom investicijskih fondova ili
portfelja pod upravljanjem, ugovaranje transakcija s vrijednosnim papirima i izradu analiza o trzistu
kapitala,

2.“Middle office” odjel ili odjel za analizu i nadzor, zaduZen za kontrolu poslovanja koje se obavlja u
ime i za racun investicijskih fondova pod upravljanjem, izradu struc¢nih analiza i izvjesc¢ivanje Uprave i
Nadzornog odbora,

3.“Back office” odjel ili odjel za podrsku provodenja transakcija (poravnanje i namira), zaduzen za
rjeSavanje postupka namire, racunovodstveno evidentiranje portfelja fonda, dnevni izracun neto
imovine investicijskih fondova pod upravljanjem i uskladivanje s depozitarom te izracuna vrijednosti
portfelja pod upravljanjem.

Drustvo je ustrojilo i Odjel informaticke podrSke koji je zaduZen za odrZavanje i unaprjedenje
informatickog sustava Drustva te pruzanje informaticke podrske ostalim organizacijskim jedinicama
Drustva. Odjel informaticke podrske nije uklju¢en u proces upravljanja sa imovinom investicijskih
fondova ili portfelja pod upravljanjem Drustva.

Svrha jasne unutarnje organizacijske strukture Drustva je u svakom trenutku osigurati pretpostavke
za zakonito i pravilno obavljanje poslova te odvojenost pojedinih poslova upravljanja investicijskim
fondovima te upravljanja imovinom trecih osoba.

Drustvo je u okviru obavljanja kontrolnih funkcija, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i sloZzenost svoga
poslovanja te vrstu i opseg usluga koje pruza i obavlja, ustrojilo sljedece funkcije:

1. upravljanja rizicima: strategije, politike, postupci i mjere upravljanja rizicima, tehnike mjerenja
rizika i podjela odgovornosti u vezi sa upravljanjem rizicima,

2. pracenja uskladenosti s relevantnim propisima: politike i postupci, ciji je cilj otkrivanje svakog rizika
neuskladenosti s relevantnim propisima, kao i povezanih rizika,

3. interne revizije: politike i postupci Ciji je cilj neovisno i objektivno procijeniti sustav unutarnjih
kontrola, pruziti neovisno i objektivno stru¢no misljenje i savjete za unapredenje poslovanja s ciljem
poboljsanja poslovanja drustva za upravljanje. Drustvo je uz suglasnost Agencije delegiralo poslove
interne revizije na drustvo ORKIS drustvo s ogranicenom odgovornoséu za usluge i trgovinu,
Badali¢eva 26a, 10000 Zagreb.

Uprava Drustva sastoji se od dva ¢lana, predsjednik uprave Drustva nadleZan je za rad “Front office”
odjel a ¢lan uprave Drustva za rad “Middle office” i “Back office” odjela.

“Front office” odjel podijeljen je na dvije jedinice. U jednom djelu izvrSavaju se transakcije vezane uz
upravljanje imovinom investicijskih fondova, a u drugom djelu izvrSavaju se transakcije vezane uz
upravljanje imovinom portfelja. Predsjednik uprave Drustva nadzire i koordinira radom u “Front
office” odjelu, odnosno nadzire rad fond managera i portfolio managera te ostalih zaposlenika
Drustva koji su rasporedeni na rad u “Front office” odjel pri upravljanju sa imovinom investicijskih
fondova i portfelja pod upravljanjem Drustva.

Clan uprave Drustva, nadlezan za rad “Middle office” i “Back office” odjela, nadzire rad “Middle
office”odjela, odnosno nadzire provodenje politike pracenja i kontrole rizika, mjerenje uspjesnosti
fondova, odobravanje novih proizvoda, provodenje zastite imovine i izradu struc¢nih analiza i rad
“Back office” odjela, odnosno nadzire provodenje transakcija (poravnanje i namira),rjeSavanje
postupka namire, racunovodstveno evidentiranje portfelja fondova, izraun neto imovine
investicijskin fondova pod upravljanjem Drustva i uskladivanje s depozitnom bankom, te izracun
vrijednosti portfelja pod upravljanjem Drustva.
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29. Podaci o moguéem sukobu interesa pri upravljanju sa Fondom i nacin njegova rjesavanja

Sukob interesa predstavlja svaku situaciju u kojoj Drustvo, njegovi djelatnici i/ili relevantne osobe
nisu neutralni i objektivni u odnosu na predmet poslovanja Drustva, odnosno kada koristeéi svoju
specificnu poziciju pri pruzanju i obavljanju osnovnih i pomoc¢nih djelatnosti Drustva imaju
profesionalne i/ili osobne interese koji se protive interesima ulagatelja, odnosno interesima Fonda.

Drustvo je uzimajuci u obzir vrstu, opseg i sloZzenost svog poslovanja, organiziralo svoje poslovanje na
nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju moguéu mjeru. Drustvo poduzima sve razumne
korake kako bi prepoznalo, upravljalo, pratilo i sprijecilo ili objavilo sukob interesa te je uspostavilo
odgovarajuée kriterije za utvrdivanje vrste sukoba interesa Cije bi postojanje moglo nastetiti
interesima Fonda, ulagatelja i/ili klijenata.

Drustvo, kako bi sprije€ilo sukob interesa, uzelo je u obzir nalaze li se ono, njegovi djelatnici i/ili
relevantne osobe u situaciji da:

1. bi mogli ostvariti financijsku dobit ili izbjeéi financijski gubitak na Stetu Fonda,

2. imaju interes ili korist od usluge ili izvrSene transakcije za ra¢un Fonda ili drugog klijenta, a koji se
razlikuju od interesa Fonda,

3. imaju financijski ili neki drugi motiv za pogodovanje interesima drugog klijenta ili grupe klijenata na
Stetu interesa Fonda,

4. obavljaju isti posao za Fond kao i za druge klijente koji nisu Fond,

5. primaju ili ¢e primiti od drugih osoba dodatne poticaje ili naknade u vezi upravljanja imovinom
Fonda, u vidu novca, roba ili usluga, a sto nije uobicajena provizija ili naknada za tu uslugu.

Potencijalni sukobi interesa i nacini rjeSavanja sukoba interesa su:

-Ukoliko se imovina Fonda ulaZze u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima Drustvo izravno ili
neizravno upravlja, ili kojima upravlja drugo drustvo za upravljanje s kojim je drustvo za upravljanje
povezano vladajuéim utjecajem, ili izravnim ili neizravnim medusobnim vlasni¢kim udjelom, na takva
se ulaganja Fondu ne smije naplatiti ulazna ili izlazna naknada.

-Djelatnici Drustva koji obavljaju poslove upravljanja imovinom Fonda i s njima povezane poslove ne
smiju klijentima Fonda davati savjete povezane s kupoprodajom financijskih instrumenata i ulaganja
u financijske instrumente, niti davati misljenje o povoljnosti ili nepovoljnosti stjecanja ili otudenja
financijskih instrumenata.

-Temeljno je nacelo, na kojem se zasniva ugled Drustva i povjerenje klijenata, povjerljivost u
obavljanju poslova i djelatnosti Drustva i odgovornost ¢uvanja tajnosti podataka i obavijesti, te se od
djelatnika trazi da se pridrZavaju tog nacela i nakon prestanka njihovog radnog odnosa s Drustvom.
Djelatnici Drustva i povezane osobe kojima su pri obavljanju svakodnevnih radnih zadataka ili pri
obavljanju djelatnosti Drustva dostupni podaci o klijentima, njihovim udjelima, uplatama i isplatama,
ulagackoj politici, internim aktima i analizama, poslovnim vezama i svim ostalim podacima bitnim za
donosenje odluka ili podacima koji se prema Zakonu i propisima donesenim na temelju Zakona i
dobrim poslovnim obicajima smatraju tajnim, duZni su zastititi i cuvati te podatke kao poslovnu tajnu.
-Drustvo ce osigurati da promidzbene informacije budu cjelovite, istinite, jasne, nepristrane, da ne
dovode klijente u zabludu u pogledu ulaganja u Fond, te da budu u skladu sa Zakonom i propisima
donesenim na temelju Zakona. Djelatnici ne smiju zloupotrebljavati nestruc¢nost klijenata u smislu
pribavljanja poslovne koristi za sebe ili bilo koju povezanu osobu, izbjegavati prikazivanje osobnih
misljenja i procjena kao cinjenica, te nastojati objasniti klijentu stru¢nu terminologiju koju koriste pri
prezentaciji.

-Drustvo moZe tre¢im osobama delegirati poslove koje je duzno obavljati, uz prethodnu suglasnost
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga samo ako se delegiranje provodi iz objektivnih razloga
i iskljucivo s ciljem povecanja ucinkovitosti obavljanja tih poslova. Drustvo mora dokazati da je trec¢a
osoba kvalificirana i sposobna za obavljanje delegiranih poslova, da je izabrana primjenom duzne
paznje i da drustvo za upravljanje mozZe u svako doba ucinkovito nadzirati obavljanje delegiranih
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poslova kako se time ni na koji nacin ne bi ugrozili interesi klijenata odnosno Fonda. Drustvo je
takoder uspostavilo odgovarajuce mjere nadzora nad osobama ovlastenim za nudenje udjela Fonda
propisanim Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

- Potencijalni sukob interesa moZe predstavljati i investiranje u financijske instrumente diji je
izdavatelj povezana osoba Drustva, kupovina udjela u fondovima pod upravljanjem povezanih osoba
Drustva, investiranje u financijske instrumente Ciji je agent izdanja povezana osoba Drustva,
investiranje u slucaju da povezane osobe Drustva imaju interes za investiranjem u odredene
instrumente, stjecanje udjela u subjektu, kako bi povezana osoba Drustva imala odredeni stupanj
kontrole, a ne u cilju investiranja i najboljeg interesa fonda i/ili klijenta, investiranje u financijske
instrumente u slucaju posebnih aranZmana izmedu izdavatelja instrumenata i povezane osobe
Drustva, glasovanje na skupsStinama kada je predmet glasovanja, djelomic¢no ili u potpunosti, u
vlasnistvu povezane osobe Drustva. Drustvo ¢e osigurati da se potencijalni sukob interesa izmedu
dioni¢ara u Fondu i povezanih osoba Drustva svede na najmanju moguéu mjeru. U slucaju da se
utvrdi potencijalni sukob interesa izmedu dioni¢ara u Fondu i povezanih osoba Drustva, interes
dionicara ¢e biti primarno zadovoljen odnosno interesi dionicara ¢e biti stavljeni ispred interesa
povezanih osoba Drustva. Potencijalni sukob interesa sa povezanim osobama Drustva svodi se na
minimum kroz odvojenost poslovanja i odrZavanje potpune neovisnosti u odnosu na povezane osobe
Drustva prilikom donosenja investicijskih odluka i ostvarivanja prava glasa.

Cilj predmetnih mjera i postupaka je osiguravanje maksimalne zastite interesa dionicara, kao i
postupanje u skladu sa pravilima struke primjenjujué¢i pri tome paznju dobrog strucnjaka te
postupajuéi u skladu sa svim pravilima i propisima koji reguliraju pruzanje i obavljanje investicijskih
usluga i aktivnosti.

Svaki djelatnik drustva za upravljanje duzan je Upravi Drustva prijaviti svaki mogudi sukob interesa,
kao i svaki pritisak ili neprimjereni utjecaj kojem je izloZzen u obnasanju svojih poslova i duznosti.
Drustvo je duzno Cuvati i redovito aZurirati podatke o poslovima koje je obavilo u sklopu djelatnosti
upravljanja Fondom ili koji su obavljeni za racun Drustva, a u kojima se pojavio ili se moZe pojaviti
sukob interesa koji moze imati Stetne posljedice za interese Fonda ili klijenata.

Drustvo upravlja sa sljedecim investicijskim fondovima s javnom ponudom:

1. AUCTOR CASH otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, i

2. SLAVONSKI ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM dionicko drustvo,
te obavlja djelatnost upravljanja portfeljem. Drustvo mozZe, samo na temelju prethodnog odobrenja
klijenta, uloziti dio ili imovinu cijelog portfelja kojim upravlja u Fond. Drustvo moZe imovinu ostalih
investicijskih fonda kojima upravlja ulagati u imovinu Fonda, odnosno ulagati imovinu Fonda u ostale
investicijske fondove pod upravljanjem Drustva. Drustvo ée u pravilu izbjegavati prodaje, kupnju ili
prijenos imovine izmedu portfelja i investicijskih fondova kojima upravlja. Prodaje, kupnje ili prijenos
imovine izmedu portfelja i investicijskih fondova kojima Drustvo upravlja dozvoljene su samo ako se
na taj nacin doprinosi interesima obaju strana.

Prilikom obavljanja transakcija ili uobicajenih poslova na trzistu kapitala izmedu fondova i/ili
individualnih portfelja kojima upravlja, Drustvo ¢e osigurati da se iste ne obavljaju pod uvjetima koji
su razliciti od trzisnih ili koji jedan fond i/ili individualni portfelj stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu
na drugi.

Trgovanje izmedu investicijskih fondova i/ili portfelja pod upravljanjem Drustva primjerice je moguce
u sljedecdim situacijama:

- upravljanje novcanim tijekom u kojem jedna strana ima potrebu likvidirati odredene vrijednosnice
kako bi prikupila nov¢ana sredstva, dok druga strana ima visak likvidnih sredstava za ulaganje;

- reklasifikacija rizi¢nosti vrijednosnih papira pri kojoj jedna strana ima u vlasnistvu vrijednosni papir
koji je spomenutom reklasifikacijom postao manje pogodan za strategiju ulaganja te strane, dok je
istovremeno pogodan za drugu stranu;

- kad uslijed promjene trzisnih uvjeta postojeci portfelj jednog od investicijskih fondova ili portfelja
pod upravljanjem Drustva ne zadovoljava investicijsku politiku i propisana ogranicenja ulaganja, a
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prodajom, kupnjom ili prijenosom izmedu investicijskih fondova ili portfelja moZe se zadovoljiti
investicijska politika i propisana ograni¢enja ulaganja drugog investicijskog fonda ili portfelja pod
upravljanjem Drustva.

Drustvo ¢e svaku kupnju, prodaju ili prijenos imovine, transakciju ili uobiajeni posao na trzistu
kapitala izmedu fondova i/ili individualnih portfelja kojima upravlja, obrazloZiti i dokumentirati
razloge zbog kojih se transakcija obavlja.

S ciljem sprjecavanja sukoba interesa Drustvo je usvojilo odgovarajudi interni akt kojim regulira
dopustivost i nacin prijavljivanja osobnih transakcija zaposlenika Drustva, na temelju navedenog
internog akta zaposlenik Drustva je obvezan prijaviti svaku osobnu transakciju.

30. Opis postupka rjeSavanja sporova izmedu Drustva i ulagatelja

Bez utjecaja na moguénost rjeSavanja sporova pred sudom ili drugim nadleznim tijelom, Drustvo ¢e
osigurati uvjete za izvansudsko rjeSavanje sporova, putem arbitraze, izmedu Drustva i ulagatelja u
Fond. Drustvo ¢e buduée ulagatelje u Fond upoznati ¢e s nainom i postupkom rjesavanja sporova
putem arbitraZe. Arbitraza ¢e se provesti u skladu s vaze¢im Pravilnikom o arbitraZzi pri Stalnom
izbranom sudiStu Hrvatske gospodarske komore, mjesto arbitraZe biti ¢e Zagreb, a broj arbitara 3.

Drustvo omogucduje ulagateljima u Fond da podnesu prituzbe na postupke Drustva ili zaposlenika
Drustva. Ulagatelji mogu prituzbe poslati poStom na adresu Drustva (DeZzmanova 5, 10000 Zagreb),
predati osobno u sjedistvu Drustva, na mail: auctorinvest@auctorinvest.hr ili putem fax-a na: 01
6444 450. Drustvo ce ulagatelju pruZiti odgovor na prituzbu u roku od 7 dana od dana zaprimanja
prituzbe.

31. Postupanje u slucaju pogresnog izracuna vrijednosti neto imovine Fonda

Postupak naknade Stete kod pogresnog izracuna vrijednosti neto imovine Fonda, odnosno pogresnog
izracuna vrijednosti neto imovine po dionici Fonda provodi se kada od nastupa navedene pogreske
izraCuna vrijednosti neto imovine Fonda nije proteklo vise od 1 (jedne) godine i kada je pogresni
izracuna vrijednosti neto imovine Fonda rezultirao sa pogresnim obracunom i naplatom naknade za
upravljanje Drustvu i naknade depozitaru. Postupak naknade Stete se sastoji od izrade plana naknade
Stete, obavijesti o nastaloj gresci koja se objavljuje na internetskim stranicama Fonda i naknade Stete
Fondu.

Pogresan izracun vrijednosti neto imovine Fonda mozZze se javiti kao:

A) Izracun vise vrijednosti neto imovine Fonda

Izraun viSe vrijednosti neto imovine Fonda postoji kada je prvotno izracunata vrijednost visa od
naknadno to¢no utvrdene vrijednosti za isti dan. U navedenom slucaju, izracun vise vrijednosti neto
imovine Fonda rezultirao je sa pogresnim obracunom i naplatom naknade za upravljanje Drustvu i
naknade depozitaru. U navedenom slucaju Drustvo ¢e u suradnji sa depozitarom u roku 15 dana od
saznanja za pogresan izracun vrijednosti neto imovine izraditi plan naknade Stete Fondu koji cée
ukljucivati obvezu Drustva i depozitara da na racun Fonda izvrSe povrat sredstva u roku 10 dana od
izrade plana naknade Stete.

B) Izracun manje vrijednosti neto imovine Fonda

Izracun manje vrijednosti neto imovine Fonda postoji kada je prvotno izracunata vrijednost manja od
naknadno tocno utvrdene vrijednosti za isti dan. U navedenom slucaju, izra¢un manje vrijednosti
neto imovine Fonda rezultirao je sa pogresnim obracunom i naplatom naknade za upravljanje
Drustvu i naknade depozitaru. U navedenom slucaju Drustvo i depozitar ¢e razliku izmedu naplacene
i naknado tocno obracunate naknade za upravljanje, odnosno naknade depozitaru naplatiti prilikom
obracuna prve sljedece naknade za upravljanje, odnosno naknade depozitaru. U navedenom sluéaju
ne izraduje se plan naknade Stete.
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32. Postupanje u slucaju prekoracenja ogranicenja ulaganja

U slucaju prekoracenja ogranic¢enja ulaganja Fonda koje je posljedica okolnosti na koje Drustvo nije
moglo utjecati ili ostvarivanja prava upisa iz stavka 258. stavak 2. Zakona Drustvo ¢e uskladiti
ulaganje Fonda u roku od godine dana. Iznimno Agencija moZe na zahtjev Drustva produZiti rok za
uskladenje ulaganja ako je to u interesu ulagatelja.

Ako je prekoracenje ogranicenja ulaganja posljedica transakcije koju je sklopilo Drustvo a kojom se u
trenutku njezina sklapanja prekoracilo ograni¢enje ulaganja ili dodatno povecdalo prekoracenje,
Drustvo ce uskladiti ulaganje Fonda po saznanju za prekoracenje ograni¢enja ulaganja.

Drustvo ¢e po saznanju za povredu ograni¢enja ulaganja uskladiti ulaganja Fonda prodajom
imovinske pozicije (ili dijela imovinske pozicije) kojom su prekrSena ogranic¢enja ulaganja ili na drugi
odgovarajuéi nacin. Drustvo ¢e uskladiti ulaganja imovine Fonda na nacin da potpuno otkloni povredu
ogranic¢enja ulaganja. Kada je prodajom imovinskih pozicija koje su prouzrocile povredu ogranicenja
ulaganja Fondu nastala dobit, navedena dobit u cijelosti pripada Fondu. Kada je prodajom imovinskih
pozicija koje su prouzrocile povredu ograni¢enja ulaganja nastao gubitak, Drustvo ¢e Fondu bez
odgadanja nadoknaditi takav gubitak uplatom iznosa koji odgovara razlici izmedu kupovne i prodajne
cijene imovine koja je dovela do povrede ograni¢enja ulaganja. Drustvo ¢e Fondu nadoknaditi i
transakcijske troSkove nastale tijekom kupnje i prodaje imovine koja je dovela do povrede
ogranic¢enja ulaganja. Naknada Stete u slucaju prekoracenja ogranicenja ulaganja koje je posljedica
transakcije koju je sklopilo Drustvo provodi se kada od nastupa prekoracenja ogranicenja ulaganja
nije proteklo vise od 1 (jedne) godine.

33. Uvjeti zaduZivanja Fonda

Fond ne mozZe uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim
ekonomskim ucincima jednaki zajmu, preuzeti jamstvo ili izdati garanciju, imovina Fonda ne moze biti
zalozZena ili na bilo koji nacin opterecena, prenesena ili ustupljena u svrhu osiguranja trazbine.
Iznimno od prethodno navedenog, imovina Fonda se moZe ulagati u repo ugovore, pozajmljivanje
vrijednosnih papira, buduénosnice te druge uobicajene financijske instrumente ili poslove na trZistu
kapitala, u skladu s predvidenim ogranicenjima ulaganja Fonda.

34. Upotreba financijske poluge

Financijska poluga je svaka metoda kojom Drustvo povedava izloZzenost Fonda bilo putem pozajmice
novca ili financijskih instrumenata, ili zauzimanjem pozicije u derivatima koji imaju utjelovljenu
financijsku polugu, ili na neki drugi nacin. Upotreba financijske poluge dozvoljena je u svrhu zastite
od rizika i u svrhu ostvarivanja investicijskih ciljeva Fonda.

Financijska poluga Fonda je odnos izmedu ukupne izloZenosti Fonda i vrijednosti neto imovine Fonda.
Prilikom izracuna ukupne izloZenosti Fonda, Drustvo koristi metodu izloZenosti utemeljenu na
obvezama. Maksimalna dozvoljena ukupna izloZzenost Fonda je 200% vrijednosti neto imovine Fonda.

Prilikom izraCuna ukupne izloZenosti Fonda, sve pozicije Fonda u izvedenicama pretvaraju se u trzisnu
vrijednost pozicije u temeljnoj imovini i temeljnoj valuti Fonda. Dopusteno je netirati neuvrstene
(OTC) izvedenice koje se odnose na istu temeljnu imovinu i koje su zaklju¢ene sa istom drugom
stranom, neovisno o datumu dospijeca. Drustvo koristi tehnike i instrumente s ciljem generiranja
dodatnog ucinka financijske poluge pri upravljanju Fondom putem pasivnih repo ugovora ili
posudbom vrijednosnih papira, stoga se navedene transakcije ukljucuju u izraCun ukupne izloZenosti
Fonda. Na takav nacin izracunata ukupna izloZenost Fonda stavlja se u odnos s vrijednosti neto
imovine Fonda.
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Metode kojima je dopusteno povecati izloZzenost Fonda su:

1. upotreba izvedenica,

2. zakljucivanje sporazuma o reotkupu (repo pasivni), i

3. pozajmljivanje vrijednosnih papira.

Ogranicenja ulaganja za svaku pojedinu metodu povecanja izlozenosti Fonda definirana su tockom
10. Pravila Fonda (Strategija ulaganja i ogranicenja ulaganja).

Fond moZe ponovno upotrijebiti kolaterale/imovinu koje koristi prilikom upotrebe financijske poluge.
Ponovna upotreba kolaterala/imovine koja se koristi prilikom upotrebe financijske poluge moze
generirati dodani prihod za Fond, smanijiti troskove transakcija ili osigurati dodatnu likvidnost,
medutim prilikom ponovne upotrebe kolaterala/imovine koja se koristi prilikom upotrebe financijske
poluge mogu se javiti i odredeni rizici:

1. povecanje meduovisnosti izmedu sudionika na trziStu — ponovna upotreba kolaterala povecava
meduovisnost sudionika na trziStu posto se isti kolateral koristi kao osiguranje transakcija razlicitih
sudionika, Sto moZe dovesti do znatnog povecanja kreditnog rizika u slucaju nemogucnosti ispunjenja
obaveza druge ugovorne strane;

2. rizik druge ugovorne strane - rizik da druga ugovorna strana na utvrdeni dan namire ne uspije
ispuniti svoje obveze u pogledu povrata primljenog kolaterala ili drugog ekvivalentnog kolaterala;

3. rizik likvidnosti- rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje zbog nemoguénosti Fonda da podmiri
svoje obveze u roku dospijeca. Prilikom ponovne upotrebe kolaterala/imovine koja se koristi prilikom
upotrebe financijske poluge, pojava rizika likvidnosti usko je povezana sa rizikom druge ugovorne
strane.

U Zagrebu, 17.10.2014.

Ante Luci¢, predsjednik uprave

Zeljko Kruhak, ¢lan uprave
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