AUCTOR INVEST

d.o.o0. za upravljanje investicijskim fondovima
10 000 Zagreb, Hrvatska, DeZmanova 5

Podaci sukladno ¢lanku 60. ZOIF-a i ¢lanku 61. ZAIF-a
1. Op¢i podaci o drustvu:

AUCTOR INVEST d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, MBS: 080703680, OIB:10637066676 sa
sjediStem u Zagrebu, DeZmanova 5. Temeljni kapital DrusStva iznosi 1.932.500,00 kuna i u cijelosti je
uplacen u novcu i unesen u pravima. Jedini ¢lan DruStva je Sanja Pali¢, koja ima 1 poslovni udjel ili 100%
vrijednosti temeljnog kapitala. Djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima.
Poslovanje Drustva odobreno je rjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/I-451-
04/08-05/24; Ur.broj: 326-113-08-3 od 24.srpnja 2008. godine.

Drustvo pruZa i investicijsku uslugu upravljanja portfeljem na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, Klasa: UP/I-451-04/10-52/3; Ur.broj: 326-113-11-15 od 27. sijecnja 2011. godine.
Drustvo je upisano pri Trgovackom sudu u Zagrebu, dana 27.srpnja 2009.godine.

Drustvo upravlja sa sljede¢im investicijskim fondovima s javnom ponudom:

1. AUCTOR CASH otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (UCITS fond), i

2. SLAVONSKI ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM dionicko
drustvo (zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom).

2. Osnovni podaci o ¢lanovima uprave drustva i nadzornog odbora Drustva:

Ante Luci¢, predsjednik Uprave, je roden 1981. godine. Diplomirao je 2004. godine na Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu, smjer Financije. 2005. godine zapoSljava se u drustvu za poslovanje vrijednosnim
papirima Credos d.o.o. Iste godine prelazi u Zagrebacku banku d.d. ,,Odjel brokerskih poslova i upravljanja
imovinom®, gdje prvo radi kao asistent portfolio managera, a kasnije portfolio manager i broker. 2007.
godine prelazi u druStvo za upravljanje investicijskim fonovima ZB Invest d.o.0. na radno mjesto glavnog
portfolio managera zaduZenog za upravljanje portfeljima. 2008. godine prelazi u investicijsko drustvo Auctor
d.o.o. na mjesto portfolio managera, brokera i investicijskog savjetnika. Od 23.12.2011. gosp. Ante Luci¢
prelazi u drustvo za upravljanje investicijskim fondovima Auctor Invest d.o.0. na mjesto predsjednika
uprave. Usporedo s radom, sudjeluje u programu CFA Institute, te nakon poloZenog III. stupnja programa
2010. godine stjece pravo koriStenja titule CFA. U u rujnu 2011. godine uspjeSno poloZio I. stupanj
programa pri CAIA Association. Ima poloZen ispit za brokera i investicijskog savjetnika.

Zeljko Kruhak, ¢lan Uprave, je roden 1977. godine. Diplomirao je 2002. godine na Ekonomskom fakultetu u
Zagrebu, smjer Organizacija i Management. 2003. godine zaposljava se u Financijskoj agenciji (FINA) kao
analiti¢ar u direkciji ,,Centar za podrSku sustavu drZavne riznice®, kasnije prelazi u odjel Kontroling. Nakon
FINA-e, u 2006. godini, zapoS$ljava se druStvu za poslovanje vrijednosnim papirima Credos d.o.o., na
mjestima analiti¢ara i kasnije portfolio managera. U 2007. godini prelazi u SocieteGenerale—Splitsku banku
d.d. u kojoj ostaje do 2008. godine. Nakon SocieteGenerale—Splitske banke d.d. prelazi u Partner Kapital
d.o.o na mjesto Voditelja trgovanja. U 2008. godini zapoSljava se u investicijskom drusStvu Auctor d.o.o. Od
23.12.2011. gosp. Zeljko Kruhak prelazi u drustvo za upravljanje investicijskim fondovima Auctor Invest
d.o.o. na mjesto ¢lana uprave. Ima poloZen ispit za brokera i investicijskog savjetnika, te ispit za Samostalno
obavljanje knjigovodstvenih poslova i sastavljanje financijskih izvjeStaja pri RRiF.
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RuZica Vadi¢, predsjednica nadzornog odbora rodena je 1957. godine. Diplomirala je na Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu. 1980. godine zapoSljava se u druStvu Herucu, gdje 1999. godine postaje generalna
direktorica i zamjenica predsjednika uprave. 2006. godine imenovana je predsjednicom uprave Centar Banke
d.d. 2007. godine prelazi u druStvo Auctor d.o.o. na mjesto predsjednice uprave. Od 2011. godine u drustvu
Auctor d.o.o. vr$i funkciju savjetnice uprave. Predsjednica je nadzornog odbora u drustvima: Slatinska banka
d.d., Elektroda Zagreb d.d. i SZIF d.d., te ¢lanica nadzornog odbora u drustvu Laguna Novigrad d.d.

Dunja Babi¢, clanica nadzornog odbora rodena je 1970. godine. Diplomirala je 1998. godine na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Ima poloZen ispit za brokera i investicijskog savjetnika. 1998. godine
zapoSljava se kao administrator u drustvu Sand d.o.o. 2000. godine prelazi u drustvo Dalbank vrijednosnice
d.o.o. na radno mjesto administratora, a od 2002. godine vrsi funkciju voditeljice back-office sluzbe. 2003.
godine prelazi u druStvo Credos d.o.o. gdje obavlja poslove brokera i investicijskog savjetnika. Od 2006.
godine radi u drustvu Auctor d.o.o., gdje 2007. postaje ¢lanica uprave. Predsjednica je nadzornog odbora u
drustvu MIV d.d.

Mario Bogi¢, ¢lan nadzornog odbora roden je 1978. godine. Diplomirao je 2007. godine na Pravnom
fakultetu u Zagrebu. 2007. godine zaposljava se u javnobiljeZznickom uredu Ljiljane Herceg-Milicevic,
Zagreb gdje radi na poslovima osnivanja trgovackih druStava, ovrha, ostavinskih postupaka, solemnizacije te
ostalih poslova u domeni javnobiljeZniStva. 2009. godine zapoS$ljava se u investicijskom drusStvu HITA-
VRIJEDNOSNICE d.d. za investicijske usluge i poslovanje s financijskim instrumentima na radnom mjestu
voditelja direkcije pravnih i administrativnih poslova, funkcije prac¢enja uskladenosti s relevantnim
propisima (compliance officer), funkcije upravljanja rizicima (risk management). 2012. godine prelazi u
investicijsko drustvo AUCTOR d.o.o. za investicijske usluge i aktivnosti na radno mjesto funkcije
upravljanja rizicima (risk management) i pravni poslovi. 2012. godine poloZio je pravosudni ispit.

3. Popis djelatnosti za koje drustvo ima izdano odobrenje za rad

Drustvo ima izdano odobrenje za osnivanje i upravljanje UCITS fondom i alternativnim investicijskim
fondom te obavljanje usluge upravljanja portfeljem.

Poslovanje Drustva odobreno je rjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/I-451-
04/08-05/24; Ur.broj: 326-113-08-3 od 24.srpnja 2008. godine.

Drustvo pruZza i investicijsku uslugu upravljanja portfeljem na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, Klasa: UP/I-451-04/10-52/3; Ur.broj: 326-113-11-15 od 27. sijecnja 2011. godine.

4. Prikaz rizika vezanih uz poslovanje drustva i investicijskih fondova pod upravljanjem drustva

U tablici u nastavku nabrojani su svi rizici vezani uz poslovanje SZIF d.d., s posebnim naglaskom
na kontrolne postupke u dijelu rizika koji su specifi¢ni za SZIF d.d..

UZROK VRSTA OPIS RIZIKA UTJECAIJ RIZIKA
RIZIKA RIZIKA NA IMOVINU
FONDA

Ovisno o veli¢ini pozicije financijskog instrumenta u imovini Fonda (pozicijski rizik),
promjene trZiSne cijene pojedinih financijskih instrumenata vise ili manje utjeCu na
kretanje imovine Fonda. Specifi¢ni pozicijski rizik — rizik gubitka koji proizlazi iz
promjene cijene financijskog instrumenta uslijed Cinjenica vezanih uz njegova
o Rizik izdavatelja . . o

Rizici . Fond provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena
izdavatelja promjene vrijednosnica i op¢ih kretanja na trziStu. Fond wupravlja trziSnim rizikom
cuene diverzifikacijom investicijskog portfelja.

VISOK

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguce u potpunosti
ukloniti iz portfelja vrijednosnih papira Fonda, ali se diverzifikacijom ulaganja njegov
utjecaj umanjuje.

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja nov¢ane obveze prema
Fondu. Izrazen je prilikom ulaganja u duznicke vrijednosne papire, kao rizik da
I izdavatelj nece biti u moguénosti podmiriti svoje obveze trenutkom dospijeca.

Kreditni rizik J & P ) Py SREDNIJI
Kreditnim rizikom ¢e se upravljati na nacin da se pretezito ulaZe u renomirane
izdavatelje dugoro¢nih duznickih vrijednosnih papira, odnosno da se depoziti plasiraju
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u renomirane hrvatske banke, poStujuéi ograniCenja propisana Zakonom i
podzakonskim aktima.

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori steCajni postupak ili da druga
ugovorna strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti druge ugovorne
strane), §to moZe dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda.

Rizik druge
ugovorne Rizik da druga ugovorna strana na utvrdeni dan namire ne uspije ispuniti svoje obveze | SREDNIJI
strane §to moZe dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda( rizik namire).
Rizikom se upravlja na nacin da se kontinuirano prate financijska izvjes¢a poslovanja
izdavatelja financijskih instrumenata.
Rizik ulaganja u vlasnicke financijske instrumente koji moZze biti prilicno visok za
Rizik dionice niske i srednje trziSne kapitalizacije.
ulaganja u
drustva niske Dionicama dru$tava s niskom i srednjom trziSnom kapitalizacijom mogu biti manje VISOK
i srednje likvidne nego dionice vecih drustava, te mogu biti nelikvidnije tijekom pada trzista.
trziSne
kapitalizacije | Fond upravlja navedenim rizikom na nacin da investira ve¢inu imovine u likvidne
financijske instrumente.
Rizik tehnoloskih investicija je rizik od vece volatilnosti vrijednosnih papira
Rizik tehn01'o§kih korppanija od V.r.ijednosnih papira in drugih sektora zbog kanurencije,

- zastarjele postojece tehnologije, op¢ih ekonomskih uvjeta, drzavne regulative te mogu
tehnoloskih Lo o . AL . o NISKI
. - imati ogranic¢ene proizvodne linije, trZista, financijske resurse ili kadrove.
investicija

Rizikom se upravlja diverzifikacijom ulaganja.
To je rizik da loSa alokacija imovine dovede do ispodprosjecnog, odnosno negativnog
Rizici povezani | Rizik odabira | prinosa Fonda.
s alokacijom financijskih VISOK
imovine Fonda | instrumenata Kontinuiranom edukacijom kadrova, te profesionalnim i savjesnim pristupom, Fond ¢e
pokusati umanjiti ovaj rizik.
Rizik rasta investicije podrazumijeva podloZnost investicija u rastu¢e dionice brzim
promjenama cijena, posebno tijekom perioda ekonomske nesigurnosti. S obzirom na to
da naj¢eS¢e imaju nisku ili nemaju dividendu kako bi apsorbirali efekte nepovoljnih
trzi$nih kretanja mogu biti jako volatilne ako se smanji dobit izdavatelja ili se suoce sa
Rizik rasta slicnim financijskim teSko¢ama.
investicije/ras SREDNIJI
tuc¢ih dionica Drustvo redovito prati promjene trZi$nih, makroekonomskih i politickih ¢imbenika i po
potrebi provodi kratkoro¢na podeSavanja i promjene, tj. likvidaciju pojedinih ulaganja
za koje se procjenjuje da ocekivani prinos nije u skladu s preuzetim rizikom kao i
investiranjem u dionice koje odgovaraju strategiji Fonda i uz to nude atraktivan
potencijalan prinos u odnosu na rizik.
Rizik ukljucuje pretpostavku da trZiSte nec¢e prepoznati intrizi¢nu vrijednost dionice na
duZe vrijeme.
Rizik Fond ¢e nastojati smanjiti ovaj rizik ulaganjem u vrijednosne papire za koje se
podcijenjenih | procjenjuje da su podcijenjeni promatrajuci faktore kao $to su imovina, prihodi, dobit, | VISOK
dionica potencijal rasta ili nov¢ani tijek ili da su podcijenjeni u odnosu na srodne kompanije iz
iste industrije. Prilikom selektiranja i odabira dionica u koji ¢e se uloziti vodit ¢e se
briga o korelaciji izmedu postojecih dionica u Fondu kako bi se ostvarila optimalna
diverzifikacija imovine Fonda.
Rizik fond menadZera i ulagatelja koji koriste fondove kao dio aktivne trgovinske ili
takticke strategije alokacije imovine koje Cesto zahtijevaju ucestalo trgovanje kako bi
se iskoristile ocekivane promjene trZiSnih uvjeta koje mogu povecati ili smanjiti
prihode portfelja.
Rizik . . . . T - . . .
. Aktivno trgovanje moZe dovesti do smanjenja vrijednosti imovine portfelja ukoliko se
aktivnog 1 . Cov - - - . - - SREDNIJI
investiranja ne 'ostvareb (?ceklyane promjene t.r.21sn1h uYJet.a. Aktlvnofrgf)van]ve dovodi fio smanjenja
vrijednosti imovine portfelja uslijed povecanja transakcijskih troskova koji su povezani
s aktivnim trgovanjem.
Fond ¢e nastojati smanjiti ovaj rizik izbjegavanjem pretjerano aktivnog investiranja.
To je rizik izloZenosti investicija u odredenu industriju, ali fond moze biti znac¢ajno
Rizik izlpieﬁ 1 samo prema pojedinoj tvrtki koja €ini znac¢ajan udio u fondu. Tada je fond
industrijske osjetljiviji na rizike povezane s tom odredenom tvrtkom. SREDNII
koncetracije Tim rizikom Fond upravlja diverzifikacijom portfelja u smislu odabira pojedinih
sektora i grana industrije.
Rizik zemljopisne koncentracije se odnosi na investiranje u odredene zemlje ili
geografske regije koje mogu biti podloZzne ekonomskim, politickim i regulatornim
Rizik promjenama koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji.
zemljopisne VISOK
koncetracije Tim rizikom Fond upravlja diverzifikacijom portfelja i uskladenjem ulaganja s
ograni¢enjima koja su definirana pravilima Fonda.
Rizik Rizik nediverzifikacije je izraZen kod fondova koji koncentriraju svoja ulaganja u NISKI
nediverzifikac | relativno mali broj vrijednosnih papira, $to rezultira veCom osjetljivo§¢u Fonda na
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ije

pojedinacne ekonomske, politicke i regulatorne promjene.

Fond ¢e smanyjiti rizik diverzifikacijom portfelja.

Rizici povezani
s kretanjima na
trzistu kapitala

Trzisni rizik

Ovisno o veli¢ini pozicije u Fondu rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene
financijskog instrumenta uslijed promjene razine kamatnih stopa ili ve¢ih promjena na
trziStu kapitala neovisno o bilo kojoj specificnoj karakteristici tog financijskog
instrumenta.

Izlozenost trziSnom riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti imovine
Fonda) uslijed promjena meduvalutnih teCajeva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije
cijena vrijednosnih papira, mjeri se koriste¢i parametarsku metodu izrauna rizi¢ne
vrijednosti (eng. Value at Risk). U svrhu upravljanja trZiSnim rizicima Fond provodi
aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i
op¢ih kretanja na trZiStu. Fond upravlja trZiSnim rizikom diverzifikacijom
investicijskog portfelja.

VISOK

Rizik
likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje zbog nemogucnosti Fonda da podmiri
novcane obveze u roku dospijeca.

Ovim rizikom se upravlja na nacin da se prilikom donosenja odluke o investiranju vodi
briga da se ulaZe u visoko likvidne financijske instrumente.

Prilikom odobravanja odluke o kupnji Fond upravlja rizikom na nacin da kontrolira
nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog papira. To su sljedec¢e kontrole: segment
trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog papira iz portfelja, provjera
kontinuiteta trgovanja, -ex post kontrola likvidnosti svih vrijednosnih papira portfelja

SREDNJI

Rizik
makroekono
mskih faktora

Rizik makroekonomskih faktora je rizik gubitka koji nastaje zbog promjena klju¢nih
makroekonomskih faktora: povecanje stope inflacije, pad BDP-a, povecanje stope
nezaposlenosti, pad industrijske proizvodnje.

Prilikom ulaganja u financijske instrumente Fond uvaZava mogucnosti negativnih
promjena makroekonomskih kretanja, te koristi godiSnje analize makroekonomskih
kretanja renomiranih analitickih kuca, te prati statisticke podatke Drzavnog zavoda za
statistiku na razini Republike Hrvatske.

SREDNJI

Rizik
duZnickih
financijskih
instrumenata

DuzZnicki instrumenti su razlicito osjetljivi na promjene kamatne stope, kreditni rizik.
U pravilu, vrijednost izdanih duZzni¢kih instrumenata pada onda kada rastu kamatne
stope.

Rizikom ¢e se upravljati na naCin da se pretezito ulaze u dugoro¢ne duZnicke
vrijednosne papire kojima je izdavatelj Republika Hrvatska ili drugi izdavatelj sa
stabilnim kreditnim rejtingom.

SREDNJI

Rizik
vlasnickih
financijskih
instrumenata

Rizik vlasnickih financijskih instrumenata je takoder vezan uz rizik trziSta kapitala te
vrijednosti tih instrumenata mogu varirati iz dana u dan i uzrokovati smanjenje
vrijednosti investicija u portfelju Fondu.

Analizom financijskih instrumenata prilikom ulaganja, Fond upravlja tim rizikom.

VISOK

Rizici
ekonomskog
okruzenja

Kamatni rizik

To je rizik promjene cijene duznickih vrijednosnih papira, ili odredenih financijskih
instrumenata, s obzirom na promjenu kamatne stope. U pravilu ¢e vrijednost investicije
koja je podredena kreditnom riziku pasti ukoliko se povec¢a kamatna stopa, odnosno
narasti ukoliko se smanji kamatna stopa. DuZnicki vrijednosni papiri s duZim

dospijecem.

Kamatnim rizikom Fond aktivno upravlja na nacin da prati kretanje makroekonomskih
indikatora i trziSnih kamatnih stopa, te sukladno njihovom trendu kretanja i
predvidanjima mijenja modificiranu duraciju Fonda.

SREDNIJI

Rizik
promjene
poreznih i
drugih
propisa

Ovaj rizik ukljucuje vjerojatnost da se porezni propisi promijene na nacin koji bi
negativno utjecao na profitabilnost ulaganja u fondove.

U svrhu kontroliranja ovog rizika, Fond kontinuirano prati objave zakonskih i prate¢ih
akata relevantnih za poslovanje Fonda.

SREDNIJI

Rizik inflacije

Rizik inflacije je opasnost od porasta stope inflacije, $to za posljedicu ima negativan
odraz na vrijednost uloZene investicije u fondu.

Fond ¢e upravljati ovim rizikom tako da ¢e diverzificirati portfelj na nacin da dijelom
ulaZe u financijske instrumente defenzivnih i ne ciklickih industrija i da ¢e nov¢ana
sredstva drZati u stabilnim valutama.

SREDNIJI

Rizici
investiranja u
inozemstvu

Valutni rizik

Rizik gubitka koji proizlazi iz promjene tecaja valute. Nastaje prilikom investiranja u
financijske instrumente kupljene na inozemnim trZiStima koji su izdani i kojima se
trguje u stranoj valuti. Kao rezultat, na njihovu vrijednost mogu utjecati promjene
tecaja izmedu hrvatske kune i odredene strane valute, te promjene teCaja izmedu dviju
stranih valuta.

Tecajnim rizikom Fond upravlja na nacin da prati ukupnu izloZenost po pojedinim
valutama, kretanje tecaja domace u odnosu na ostale svjetske valute te nastoji uskladiti
novCane tokove u istoj valuti. Rizik promjene teCaja Fond namjerava reducirati
diverzifikacijom portfelja na instrumente razli¢itih denominacija, a takoder i pazljivim
izborom instrumenata obzirom na valutu njihove denominacije.

VISOK
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Ovi rizici ukljucuju: manju trZiSnu kapitalizaciju trZista kapitala koja mogu pretrpjeti
razdoblja nelikvidnosti, znacajne volatilnosti cijena, ogranienja u odnosu na strane
investicije, nemogucnost povrata prihoda i kapitala investicije, veliku socijalnu,
ekonomsku i politicku nesigurnost i nestabilnost, znaajno uplitanje drzave u
ekonomiju, manji drZavni nadzor i regulaciju, razlike u revizijskim standardima i
standardima financijskog izvjeS¢ivanja koji mogu rezultirati neupotrebljivoscu
materijalnih informacija o izdavatelju te manje razvijenim pravnim sustavom.

Rizik trziSta
zemalja u
nastajanju

VISOK

U upravljanju ovim rizikom Fond se rukovodi nacelima odabira likvidnih financijskih
instrumenata koji kotiraju na burzama tih trzista.

U tablici u nastavku nabrojani su svi rizici vezani uz poslovanje Auctor Cash otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom, s posebnim naglaskom na kontrolne postupke u dijelu rizika koji su specifi¢ni za Fond.

UTJECAJ
RIZIKA
VRSTA RIZIKA OPIS RIZIKA NA
IMOVINU
FONDA

UZROK
RIZIKA

Ovisno o velicini pozicije financijskog instrumenta u imovini Fonda (pozicijski rizik),
promjene trZiSne cijene pojedinih financijskih instrumenata vise ili manje utjecu na
kretanje imovine Fonda. Specifi¢ni pozicijski rizik — rizik gubitka koji proizlazi iz
promjene cijene financijskog instrumenta uslijed Cinjenica vezanih uz njegova
izdavatelja.

Tréisni rizik Drustvo provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja NIZAK
cijena vrijednosnih papira i opéih kretanja na trziStu. DruStvo upravlja trziSnim

rizikom diverzifikacijom imovine Fonda.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguce u potpunosti

ukloniti iz imovine Fonda, ali se diverzifikacijom ulaganja njegov utjecaj umanjuje.

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja duZnikove novcéane
obveze prema Fondu. Izrazen je prilikom ulaganja u duznicke vrijednosne papire, kao
rizik da izdavatelj nece ili ne moZe podmiriti svoje obveze prema treéim osobama.
Neispunjavanje obveza izdavatelja u pravilu dovodi do pada vrijednosti financijskih
Rizici Kreditni rizik instrumenata i potencijalnog gubitka ili umanjenja vrijednosti dijela imovine Fonda. NIZAK

izdavatelja Kreditnim rizikom ¢e se upravljati na nacin da se pretezito ulaze u instrumente vrlo
niskog rizika poput depozita i/ili repo poslova plasiranih u renomiranim bankama, te
ulaganjem u financijske instrumente izdane od strane Republike Hrvatske i drugih
izdavatelja visoke kvalitete.

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori stecajni postupak ili da druga
ugovorna strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti druge ugovorne
strane), sto moZe dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda.

Rizik druge ugovorne | Rizik da druga ugovorna strana na utvrdeni dan namire nece ispuniti svoje obveze

NIZAK
strane $to moze dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda(rizik namire).

Rizikom se upravlja na nacin da se kontinuirano prate financijska izvje$¢a poslovanja,
sukladno tome se odreduju interni limiti prema svakoj ugovornoj strani te se gdje je
to moguée ugovara istovremeno ispunjavanje obveze tzv. DVP (delivery versus
payment)

To je rizik da lo3a alokacija imovine dovede do ispodprosje¢nog, odnosno negativnog
prinosa Fonda.
Ri_Zik ot.j.ab.ira Alokacija imovine fonda ponajprije je regulirana zakonskim propisima i ovim
Rizici .flnancusk|h Prospektom. Odjel upravljanja rizicima koji se nalazi unutar ,Middle office” odjela
povezani s instrumenata kontinuirano kontrolira uskladenost investicijskih odluka i imovine fonda. Drustvo ¢e
alokacijom kontinuiranom edukacijom kadrova, te profesionalnim i savjesnim pristupom,
imovine pokusati umanijiti ovaj rizik.
Fonda

NIZAK

Rizik fond menadzZera i ulagatelja koji koriste fondove kao dio aktivne trgovinske ili
Rizik aktivnog takticke strategije alokacije imovine koje Cesto zahtijevaju ucestalo trgovanje kako bi

investiranja se iskoristile ocekivane promjene trZiSnih uvjeta koje mogu povecati ili smanijiti
prihode portfelja.

NIZAK

Predsjednik uprave: Ante Lugi¢; &lan uprave: Zeljko Kruhak
Temeljni kapital: 1.932.500,00 kn, u cijelosti upla¢en u novcu i unesen u pravima;
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Aktivno trgovanje mozZe dovesti do smanjenja vrijednosti imovine Fonda ukoliko se
ne ostvare ocekivane promjene trZiSnih uvjeta. Aktivho trgovanje dovodi do
smanjenja vrijednosti imovine Fonda uslijed povecanja transakcijskih troSkova koji su
povezani s aktivnim trgovanjem.

Drustvo c¢e nastojati smanjiti ovaj rizik izbjegavanjem pretjerano aktivnog
investiranja, a $to je uredeno sustavom internih kontrola i procedura fondova i
Drustva

Rizik industrijske
koncetracije

To je rizik izloZenosti investicija u odredenu industriju. Kako ¢e Fond s obzirom na
zadanu strategiju i strukturu ulaganja biti izloZzen financijskoj industriji i financijskim
instrumentima izdanim od strane RH i drugih izdavatelja, tako postoji moguénost
ispodprosjecnih ili negativnih prinosa Fonda u slu€aju prestanka funkcioniranja
financijskih trzista ili smanjenja kreditne sposobnosti RH i drugih izdavatelja opisanih
u strukturi ulaganja. Drustvo nema znacajnijih moguénosti smanjenja ovog rizika, no
u odredenoj mjeri ga mimimizira diverzifikacijom ulaganja.

NIZAK DO
UMIEREN

Rizik zemljopisne
koncetracije

Rizik zemljopisne koncentracije se odnosi na ulaganje u odredene zemlje ili
geografske regije koje mogu biti podloZzne ekonomskim, politickim i regulatornim
promjenama koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji.

Tim rizikom Drustvo upravlja diverzifikacijom i uskladenjem ulaganja s ogranicenjima
koja su definirana prospektom i statutom Fonda.

NIZAK

Rizik nediverzifikacije

Rizik nediverzifikacije je izrazen kod fondova koji koncentriraju svoja ulaganja u
relativno mali broj vrijednosnih papira, Sto rezultira ve¢om osjetljivos¢u Fonda na
pojedinacne ekonomske, politicke i regulatorne promjene.

Drustvo ¢e smanijiti rizik adekvatnom diverzifikacijom imovine Fonda.

VRLO
NIZAK

Rizici
povezani s
kretanjima

na
financijskim
trzistima

TrziSni rizik

Ovisno o veli¢ini pozicije u Fondu rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene
financijskog instrumenta uslijed promjene razine kamatnih stopa ili ve¢ih promjena
na trzistu kapitala neovisno o bilo kojoj specificnoj karakteristici tog financijskog
instrumenta.

IzloZenost trziSnom riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti imovine
Fonda) uslijed promjena meduvalutnih tecajeva, kretanja kamatnih stopa te
fluktuacije cijena vrijednosnih papira, Drustvo mjeri metodama ponderiranog
trajanja, te koristeci parametarsku metode izracuna rizicne vrijednosti (eng. Value at
Risk). U svrhu upravljanja trZiSnim rizicima Drustvo provodi aktivnosti analiziranja
strukture imovine, analiziranje kretanja cijena vrijednosnih papira i op¢ih kretanja na
trZiStu. Drustvo upravlja trZiSnim rizikom diverzifikacijom imovine Fonda i preteZitim
ulaganjem u kratkoro¢ne instrumente kao S$to su trezorski i komercijalni zapisi,
depoziti i investicijski fondovi iste razine rizika.

NIZAK

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje zbog nemogucnosti Fonda da podmiri
nov€ane obveze povezane s povlacenjem udjela iz Fonda tj. da se zbog trzidnih
uvjeta prodaja financijskih instrumenata mozZe vrsiti otezano odnosno da se nece
modi prodati u predvidljivo vrijeme i uz odgovaraju¢u cijenu. Ovim rizikom se
upravlja na nacin da se prilikom donosenja odluke o ulaganju vodi briga da se ulaze
u visoko likvidne financijske instrumente, te sustavnim praéenjem i prilagodavanjem
ro¢nosti financijskih instrumenata kako bi Fond u svakom trenutku imao dovoljnu
razinu likvidne imovine za otkup udjela ulagatelja.

Prilikom odobravanja odluke o kupnji Drustvo upravlja rizikom na nacin da kontrolira
nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog papira, kao $to su: segment trgovanja,
period potreban za likvidaciju vrijednosnog papira iz portfelja, provjera kontinuiteta
trgovanja, ex post kontrola likvidnosti svih vrijednosnih papira portfelja.

NIZAK

Valutni rizik

Rizik gubitka koji proizlazi iz promjene tecaja valute. Nastaje prilikom investiranja u
financijske instrumente kupljene na inozemnim trzistima i/ili u financijske
instrumente koji su izdani i kojima se trguje u valuti koja nije osnovna valuta Fonda.
Kao rezultat, na njihovu vrijednost mogu utjecati promjene tecaja izmedu hrvatske
kune i odredene strane valute, te promjene tecaja izmedu dviju stranih valuta.

Strategijom ulaganja ogranicena je moguénost izlaganja u vise od 20% imovine fonda
u valutu koja nije osnovna valuta fonda s ¢ime se bitno umanjio utjecaj valutnog
rizika. Drustvo ¢e u zastiti imovine od ovog rizika primjenjivati razli¢ite metode koje
uklju€uju koristenje opcijskih i terminskih ugovora.

VRLO
NIZAK
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Kamatni rizik

Predstavlja rizik promjene cijene duznickih vrijednosnih papira ili odredenih
financijskih instrumenata, s obzirom na promjenu trzisne kamatne stope. U pravilu
¢e vrijednost investicije koja je podlozna kreditnom riziku pasti ukoliko se poveca
trziSna kamatna stopa, odnosno narasti ukoliko se smanji trziSna kamatna stopa.

kamatne stope, nego vrijednosni papiri s kra¢im dospije¢em.

Sukladno strategiji i strukturi ulaganja Fond ¢e imati preteZito kratkoro¢nu strukturu
ulaganja, a globalno modificirano trajanje nece prelaziti 1,5. Time je osjetljivost
portfelja na promjenu kamatnih stopa bitno umanjena no i dalje postoji. Obzirom da
¢e vecina financijskih instrumenata u imovini Fonda imati dospijece unutar godinu
dana, Fond je znadajno izloZen riziku reinvestiranja. Rizik reinvestiranja ¢e se
umanijiti aktivnim upravljanjem, predvidanjem i pracenjem elemenata koji utje¢u na
kretanje kratkoro¢nih kamatnih stopa

NIZAK

Rizik
makroekonomskih
faktora

Rizik makroekonomskih faktora je rizik gubitka koji nastaje zbog promjena kljucnih
makroekonomskih faktora: povecéanje stope inflacije, pad BDP-a, povedanje stope
nezaposlenosti, pad industrijske proizvodnje.

Prilikom ulaganja u financijske instrumente Drustvo uvazava moguénosti negativnih
promjena makroekonomskih kretanja, te koristi godiSnje analize makroekonomskih
kretanja renomiranih analitickih kuc¢a i prati statisticke podatke dostupne od strane
drzavnih tijela. Ovaj rizik nije moguce u potpunosti otkloniti, pa sukladno tome
Drustvo nema znacajnijeg utjecaja na njegovo smanjenje i kontroliranje.

NIZAK DO
UMIEREN

Rizici
ekonomskog
okruZzenja

Rizik promjene
poreznih i drugih
propisa

Ovaj rizik ukljuCuje vjerojatnost da se porezni propisi promijene na nacin koji bi
negativno utjecao na profitabilnost ulaganja u fondove.

U svrhu kontroliranja ovog rizika, Drustvo kontinuirano prati objave zakonskih i
prateéih akata relevantnih za poslovanje Fonda, no nema nikakvih utjecaja na
kontroliranje njegovog nastanka.

UMIJEREN

Politicki rizik

Politicki rizik predstavlja rizik utjecaja odluka javnog sektora ili sredisnje vlasti drzave
u koju Fond ulaze imovinu.

Sukladno strategiji Fond ¢e ulagati imovinu na trZista koja uglavnom karakterizira
zadovoljavaju¢a razina zakonodavne infrastrukture, kvalitete financijskog
izvjeStavanja, sustava namire transakcija i skrbi nad vrijednosnim papirima,
volumena transakcija i volatilnosti te stabilnosti politickog i ekonomskog sustava.
Drustvo ¢e kontinuirano pratiti stanje i razvijanje ekonomske i politicke situacije
odredenog trzista.

NIZAK DO
UMIEREN

5. Podaci o ¢lanstvu radnika drustva u nadzornim odborima trgovackih drustava

Ime i prezime

Clanstvo u nadzornim

Funkcija u drustvu

odborima trgovackih

Imaju li fondovi pod
upravljanjem drustva u

drustava svom portfelju
financijske instrumente
tih drustava
Ante Luci¢ Predsjednik uprave Elektroda d.d., Elektroda d.d. (DA),

Metalotehna d.d. Metalotehna d.d. (NE)

Zeljko Kruhak Clan uprave Elektroda d.d. DA
Davor Krsnik Voditelj middle office Preplam d.d., Zif Bosfin | Preplam d.d. (DA), Zif

odjela d.d. Bosfin d.d. (DA)

Temeljni kapital: 1.932.500,00 kn, u cijelosti upla¢en u novcu i unesen u pravima;

Ziro radun: Privredna banka Zagreb d.d., IBAN: HR8323400091110396147
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